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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

a Gyér-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. részvényesei részére

Vélemeny

Elvégeztik a Gyér Sopron Ebenfurti Vasit Zrt. (,a Tarsasag”) 2019. évi Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolo a 2019. december
31-i fordulonapra készitett sszevont (konszolidalt) mérleghdl - melyben az eszkézok és forrasok egyezd
végosszege 216 436 214 ezer Ft, a targyévi adozott eredmény 1 106 281 ezer Ft nyereség-, és az
ugyanezen idéponttal végzddd iizleti évre vonatkozd osszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé dsszevont (konszolidalt)
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt Osszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhato és valds
képet ad a Tarsasag 2019. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérédl, valamint az
ezen idéponttal végzddé lizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szélé 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Kbnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalo osszevont
(konszolidalt) éves beszamolo konyvvizsgalataert valo feleldsseége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdesek tekintetében a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd es megfelelo alapot
nydjt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds
Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a részvényesek figyelmét az alabbiakra:

1.) A kiegészité melléklet 4.4.8. pontjaban bemutatottak szerint az allami ill. Eurépai Uni6s forrasokbol
tamogatott vasiti palyahalozatra vonatkozo - mar lizemszeriien hasznalatba vett - beruhazasoknak az
MNV Zrt.-nek torténd atadasa ill. vagyonkezelésbe adasa a mérlegkészitésig csak részben valdsult meg.
Amig ezen eszkdzok vagyonrendezése nem valdsul meg, addig ezen 4.701.091 ezer Ft értéki eszkozok a
beruhazasok kozott keriilnek kimutatasra. Mivel az eszkozok kincstari eszkéznek mindsiilnek, melyek
értékcsokkenése eredménysemleges, targyévben nem képzett céltartalékot a Tarsasag ezen eszkozok
értékcsokkenésére. A beszamoloban - az MNV Zrt. szamviteli elszamolasra vonatkozd ajanlasatol
eltéren - a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasttvonal teljes korszer(sitéséhez kapcsolodo allami
illetve Eurépai Unids tamogatasok nem a kotelezettségek, hanem a halasztott bevételek kozott, az MNV
Zrt. részére még at nem adott eszkézok a készletek helyett a beruhazasok kozott keriiltek kimutatasra.
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2.) A kiegészitd melléklet 4.2.2. Egyéb bevételek pontjaban leirtak szerint a Tarsasag vasuti
személyszallitasi kozszolgaltataSI szerz6dés illetve palyamiikodtetési szerzédés alapjan kdltségtéritésre
jogosult. A 2019. évi koltségvetési hozzajarulas alapjan a Tarsasag 11.517.800 ezer Ft Osszegl
szemelyszalhtaSI koltségtéritésben valamint 6.805.000 ezer Ft palyamikodtetési koltsegtentesben
részesiilt, az éves koltségtérités elszamolasa a Minisztériummal a szerzédésekkel dsszhangban még nem
tortént meg, annak Osszege az elszamolas lezarasaval még modosulhat. A 2019. évi lzleti
tevékenységet illetden a személyszallitas esetében a kényveinkben 1.107.015 ezer Ft kovetelés szerepel
a megrendeld felé, mig a palyamiikddtetés esetében 1.913.367 ezer Ft elszamolasi kitelezettség kertilt
kimutatasra.

3.) A kiegészité melléklet 4.1.18. Egyéb rovid lejarat(l kotelezettségek pontjaban leirtak szerint a
Tarsasag elszamolandé palyavasati koltségtéritésként tartja nyilvan a 2011-2012. évben elszamolt
260.340 ezer Ft tllkompenzaciot, 862.718 ezer Ft 2013. évi koltségtéritést, 1.844.374 ezer Ft 2014. evi
koltségtéritést, 1.481.350 ezer Ft 2015. évi koltségtéritést, 1.393.772 ezer Ft 2016. évi kiltsegteritést
és 1.607.139 ezer Ft 2017. évi koltségtéritést, 2.201.875 ezer Ft 2018. évi koltségtéritést és 1.913.367
ezer Ft 2019. évi koltségtéritést. A Tarsasag ilyen jogcimen nyilvantartott kitelezettségeit targyévben
csokkenteni tudta, mivel az elszamoldsa 2013. évre vonatkozdan 47.355 ezer Ft-rél, 2014. évre
vonatkozoan 3.080 ezer Ft-rol, 2015. évre vonatkozoan 132.936 ezer Ft-rol, 2016. évre vonatkozoan
35.932 ezer Ft-rol, valamint 2017. évre vonatkozoan 107.674 ezer Ft-rol megtortént, igy a 2019. év vegi
allapot szerint 11.564.935 ezer Ft.

Egyéb informdciok: Az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Gyc’ir-Sopron -Ebenfurti Vasut Zrt. 2019. évi dsszevont (konszolidalt) uzleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az dsszevont (konszolidalt) izleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival sszhangban torténd elkészitéséért. A
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az dsszevont (konszolidalt) eéves
heszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésre.

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az Gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése,
hogy az Osszevont (konszolidalt) iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az Gsszevont (konszolidalt)
éves beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az 0Osszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival
dsszhangban van-e, és errél, valamint az Osszevont (konszolidalt) lizleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

véleményiink szerint a Gydr-Sopron-Ebenfurti Vast Zrt. 2019. évi Gsszevont (konszolidalt) (zleti
jelentése minden lenyeges vonatkozasbhan osszhangban van a Gydr-Sopron-Ebenfurti Vasat Zrt. 2019. évi
osszevont (konszolidalt) éves beszamolcuaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel
egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az Gsszevont
(konszolidalt) lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Bsszevont (konszolidalt) {izleti jelentésben mas jellegl ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas
allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.
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A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek feleldssége az Gsszevont (konszoliddlt) éves
beszamoloért

A vezetés felelSs az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel osszhangban
torténd és a valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitése.

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatéanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgdlé Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolé kdnyvvizsgdlatdért valo felelossege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A
kellé bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd
lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és ényegesnek mindsiilnek,
ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek oOnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol
eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lenyeges hibas allitas
fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
felllirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozott megfeleldek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliséget.
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. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld osszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e |ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a
Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell
hivaunk a figyelmet az @sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban évé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését es
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értekeljik azt is,
hogy az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé Ugyletek és
események valos bemutatasa.

v Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdesek mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokérét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. jinius 03.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, Kdér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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BEVEZETO RESZ

2019-ben az alabbi fébb események befolyasoltak a vallalatcsoport miikodését:

A GYSEV Zrt. magyar lizeménél a palyavasuti tevékenységiink keretfeltételeit a 2016-
2025-6s idOszakra vonatkoz6, Magyar Allam és a GYSEV Zrt. kozti Péalyahalozat-
mikodtetdi szerzddés, személyszallitdsi tevékenységiinket a 2014-2023-as iddszakra
érvényes Kozszolgaltatdéi szerzodés szabdlyozza. A tevékenységeknél az éves
megrendeléseket és a konkrét finanszirozési szabalyokat a targyévre vonatkozé zaradékok
tartalmazzak.

A személyszallitasi kozszolgaltatis bevétellel nem fedezett indokolt koltségeit megtériti
a megrendeld Innovéacids €s Technoldgiai Minisztérium (ITM). Az iizleti terviinkben 12
millidard 658 milli6 Ft koltségtéritést vettiink figyelembe a meghirdetett menetrendben
szerepld teljesitményekhez igazodva, vonalainkra 6sszesen 11 milliard 518 milli6 Ft
koltségtéritési eldleget kaptunk. A palyahalozat mikodtetésére Osszesen 6 milliard 805
milli6 Ft koltségtéritést kaptunk (1 milliard 495 milli6 Ft szinten tart6 feldjitasi, 5 milliard
nyujtottak a bérfejlesztéshez. Beszamolonkban a folyodsitott koltségtéritések és a
tényszerlien felmeriilt tételek kiilonbozetét kovetelésként, illetve kotelezettségként
szerepeltetjiik. A koltségtéritések elszamolasara a kozszolgaltatasi és a palyamiikodtetdi
tevékenységrol késziilt kiilon beszamolok alapjan keriil majd sor.

A GYSEV Zrt. osztrak iizeménél az Osztrdk Szovetségi Allammal és Burgenland
tartomannyal (illetve azok képviseldivel a SCHIG mbH-val és a VOR GmbH-val) kotott
szerzodések 2020-ig szolnak (a 2021-t61 esedékes szerzédésekre vonatkozdan az
egyeztetések eldrehaladott allapotban vannak). A szerz6dések szerint a Tarsasag 4ltal az
Ausztridban végzett személyszallitast a Szovetségi Allam és Burgenland tartomény
tényleges (menetrendi szint(i) megrendelése alapjan végezziik. A Szovetségi Allam
képviseletében eljar6 SCHIG mbH-val 2019-re vonatkozdan a tényleges menetrend
alapjan 5 milli6 904 ezer eurd értékli vonatkilométer-teljesitményre vonatkozd
megrendelést, a Burgenland tartomény képviseletében eljar6 VOR GmbH-val 4 milli6
247 ezer eur?6 értékli megrendelést teljesitettiink 2019. évben a megéllapodasok.

Az Osztrik Allamszovetséggel a 8. Kozéptavi Beruhdzasi Program (MIP) 2015-2019-es
iddszakara 2015 méjusaban infrastruktira-timogatasi megéllapodast kotott. A 2019-es
évben az infrastruktiramunkak keretében 2 millié 641 ezer eur6 értékben karbantartasi, 1
millié 104 ezer eurd értékben beruhdzasi és feldjitasi munkélatokat hajtottunk végre,
melyekhez a GYSEV 500 ezer eurds 6nrészt biztositott a szerz6désnek megfelelden.

A GYSEV Zrt. magyar iizeménél az év soran megtortént a 2016. év személyszallitasi
kozszolgéltatoéi tevékenységiink megrendeldvel tortént elszamolasa. Az elismert, ill.

/////

a 2019. évi — nem kozszolgaltatasi — eredményt novelte.

Aruszallitasi tevékenységet végzé tarsasigaink a GYSEV CARGO Zrt. és a Raaberbahn
Cargo GmbH éarutonndban mért teljesitményeink csokkentek a bazishoz képest, mig
arutonna-kilométerben a  2018.  évi  teljesitményekhez = képest  szintén
teljesitménycsokkenés tapasztalhatd. Egyediil a liberalizalt forgalmaink azok, amelyek
mind arutonndban, mind arutonna-kilométerben mért teljesitményeinkben emelkedést
mutatnak a megel6zé id0szakokhoz képest, de a novekedés mérséklodott az el6zd



évekhez képest, igy Osszességében nem tudtdk kompenzalni az egyéb forgalmak
csokkenését.

2019-ben a FLIRT motorvonatok, Siemens Desiro Mainline (Ventus) motorvonatok, a
Jenbacher motorkocsik/motorvonatok, a Taurus (1047) és a V43-as tipusi mozdonyok,
valamint az IC kocsik és teherkocsik 2019. évre jutd, de jovOben esedékes fenntartasi
koltségeire céltartalékot képeztiink, valamint a kordbban képzett céltartalékokbdl
feloldottuk a felmeriilt karbantartési koltségeknek megfeleld 6sszeget.

A Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasitvonal korszeriisitése beruhdzasi projekt sajat
rész fedezetére a BMVIT (Osztrak Kozlekedésiigyi, Innovacios és Technologiai
Szovetségi Minisztérium) 2008 majusaban 14,5 millié eurd (3,56 milliard Ft) értékben
kotelezettséget vallalt, amelyet a GYSEV mérlegen kiviili kovetelésként tart nyilvan az
elmult évek beszamoldiban. A mérlegen kiviili kovetelés kérdéskor megoldasaban mind
az Osztrak Koztarsasig, mind a Magyar Allam érdekelt, ezért a témaban a két f6
tulajdonos kozott egyeztetések folynak, melyek a varakozédsaink szerint a kozeljovoben
eredményesen zarulnak.

Villamos motorvonatflottink IKOP forrasbdl torténd bovitéséhez a Tamogatasi
Szerz6dés, valamint a 10 db FLIRT tipust motorvonatrol szol16 szallitasi szerzodés 2016.
évben keriilt alairasra. Még ugyanebben az évben megkaptuk és kifizettiik elélegként a
jarmiivek vételaranak felét, 34 milli6 eur6t. 2018. decemberében 3 db motorvonat keriilt
atvételre, a tovabbi jarmiivek pedig 2019. év folyaman keriiltek leszallitasra. Az utolséd
jarmi 2019.mércius végén keriilt dtadasra, aprilistol menetrend szerint kdzlekednek.

A Kkozbeszerzés ntjan beszerzett 9 darab nagyteljesitményli villamos mozdony
finanszirozdsa érdekében 2016-ban a GYSEV Zrt. magyar ilizeme finanszirozési
szerzOdést irt ald az Eurépai Beruhazasi Bankkal (EIB), 80 %-ban a Magyar Allam
garanciavallaldsa, 20 %-ban az OTP Bank Nyrt. dltal biztositott bankgarancia mellett. A
lehivott hitel értéke 34,5 millid eur6. Mind a toke-, mind a kamattorlesztésre
negyedévente keriil sor. A tiirelmi id6 lejartaval 2019. III. negyedévben megkezdtiik a
toketorlesztést, julius/augusztus és oktober/november honapokban 6sszesen 368-368 ezer
eurd keriilt visszafizetésre. Az EIB el6irasainak megfeleloen az un. addssagszolgalati
tartalékszamlat (DSRA) fel kellett tolteni a kovetkezd évi fizetési kotelezettségek -
tOketorlesztés, kamatfizetés - 125 %-ara. Ennek megfeleléen év végén az egy éves
kamatok és torlesztorészletek 125%-a, Osszesen 2 milli6 200 ezer eurd Kkeriilt
elkiilonitésre.

A GYSEV Zrt. osztrdk iizeme 2019 novemberében tovabbi 3 darab Siemens Desiro
Mainline (VENTUS) motorvonat megrendelését véglegesitette. A motorvonatok
finanszirozasa szintén az UniCredit Leasing (Austria) GmbH-val kotott lizingszerzodés
utjan torténik Burgenland Tartoméany kezességvallalasa mellett. A jarmiivek szallitdsa
2021 6szére varhat6. 2019 decemberében az UniCredit Leasing (Austria) GmbH részére
1 milli6 euro6 eldleg kifizetése megtortént.

A GYSEV CARGO Zrt-nél az el6z6 évek eredményei lehetdséget teremtettek vontato ill.
vontatott jarml beruhdzasok sajat forrasbol valé megvalositasara. 2018. aprilisaban
beszerzésre keriilt 2 darab BR 233 tipust, hasznalt dizelmozdony, melyek feldjitdsuk utan
2019. évben élltak tizembe. 2019. évben pedig beszerzésre keriilt egy Vectron tipusu
villamos mozdony.



A munkavallal6i érdekképviseletekkel kotott megallapodas alapjan 2019. januar 1-tol 5
%-o0s béremelést hajtottunk végre a GYSEV Zrt. magyar tizeménél és a GYSEV CARGO
Zrt-nél. A béremelésen tul a munkaltatd, az Onkéntes nyugdijpénztar munkéltatoi
hozzajarulasi tagdijat tovabbi 0,7 %-kal emelte.

A GYSEV Zrt. osztrdk tizeménél és a Raaberbahn Cargo GmbH-nél az eldz6 évekhez
hasonl6an az alapbérfejlesztésre év kozben kertilt sor. A bérfejlesztés mértéke 2019. jilius
1-jétol 2,6 %.



ALTALANOS RESZ

1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

1.1 Az anyavallalat bemutatasa

A Tarsasag cégneve:
Gyor-Sopron-Ebenfurti Vasut Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve:
GYSEV Zrt.

A Tarsasag székhelye:
9400 Sopron, Matyas kiraly u. 19.

A GYSEYV Zrt. tulajdonviszonyai

Tulajdonos Részvény Névérték Osszeg Tulajdoni hanyad

db Ft/db Ft %
Magyar Allam 82 181 54700 4495300 700 65,6356%
Osztrak Allamszovetség 35356 54700 1933973200 28,2378%
Strabag SE 7671 54700 419 603 700 6,1266%
125208 54700 6 848 877 600 100,000 %

A Tarsasag fo tevékenységi kore: helykozi vasiti személyszallitas. A vastti személyszallitasi
szolgaltatas mellett palyahal6zat-hozzaférési szolgaltatast, vasuti vontatasi tevékenységet végez a
Tarsasag.

A konszolidalt beszamoldt a GYSEV Zrt. vezérigazgatdja, Kovesdi Szilard Istvan, 8900
Zalaegerszeg, Osz utca 16. illetve gazdasagi igazgatéja, T6th Barnabas, 9024 Gydr, Nadas Ernd
utca 20/B 4.em.1. irja ala.

A beszamolot készitette: Maté Judit Maria, Sopron, Besenyd u. 14/G Regisztracids szam:
140230.

Tarsasdgunk 2019. évi konyvvizsgalatat, illetve beszamoldjanak auditidlasit a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (bejegyzett konyvvizsgild: Baumgartner Ferenc kamarai

tagsagi szama: 002955) végzi.

A Tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok e Ft-ban):

2018 2019
Meérleg f60sszege 196 396 512 208 505 948
Sajat tokéje 14996 832 15472221
Jegyzett tokéje 6848 878 6848 878
Ertékesités nett6 arbevétele 18 545403 18 895 456
Bérkoltsége 11681903 12533010
Adozaés elotti eredménye 359752 557 965



1.2 A Kkonszolidalasba
bemutatasa

teljeskoriien bevont

vallalkozasok

A konszolidalasba teljeskoriien bevont véllalkozasok fobb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

GYSEYV CARGO Zrt.

Alapitasanak ideje: 2009. jilius 23.

A Tarsasag székhelye: 9400, Sopron, Matyés kiraly u. 19.
A Tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti aruszallitas.

A Tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok ezer forintban):

2018 2019
Meérleg f60sszege 9057101 9695475
Sajat tékéje 4886617 5422216
Jegyzett tokéje 831 560 831 560
Ertékesités nett6 arbevétele 15073 784 15 464 491
Bérkoltsége 1105509 1238696
Adoézas elétti eredménye 243 014 574 206

Raaberbahn Cargo GmbH

Alapitasanak ideje: 2009. méajus 5.

A Tarsasag székhelye: A-7041, Wulkaprodersdorf, Bahnhofplatz 5.

A Tarsasag o tevékenységi kore: vastti druszallitas.

A Tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok eurdban, illetve ezer forintban):

euro ezer forint
2018 2019 2018 2019
Meérleg f60sszege 3072065,05 333323520 1018158 1144046
Sajat tokéje 678 885,41 774 473,83 220 358 255215
Jegyzett tokéje 50 000,00 50 000,00 13959 13959
Ertékesités nett6 arbevétele 13 961 542,03 13924 103,15 4296 677 4 354 264
Bérkoltsége 902 661,44 122275542 288 769 399 077
Ado6zas elotti eredménye 148 123,93 128 655,42 52 540 45 962

AMBER RAIL a.s.

Alapitasanak ideje: 2009. oktdber 14.

A Tarsasag székhelye: SK-811 09 Bratislava, Lazaretska 23

A Tarsasag f6 tevékenységi kore: vastti aruszallitas.

A Tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok eurdban, illetve ezer forintban):



euro ezer forint

2018 2019 2018 2019
Mérleg f60sszege 848 626,78 1095304,74 272766 361 895
Sajét tékéje 63 238,40  -168 146,24 20313 -56 164
Jegyzett tokéje 50 000,00 50 000,00 15 507 15 507
Ertékesités nett6 arbevétele 3031 355,33 576640633 966595 1876 100
Bérkoltsége 0 0 0 0
Adoézas eldtti eredménye -74 806,14  -231 384,64 -23 853 -75 256

1.3 Konszolidalasba bevonas elveinek meghatarozasa

A szamvitelrdl sz6l6 2000. C. torvény (késObbiekben: Sztv.) 10.§-a értelmében Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolot kell készitenie annak a vallalkozonak, amely mas
vallalkozéas(ok)hoz fliz6d6 viszonyaban anyavallalatnak mindsiil.

Az 0sszevont (konszolidalt) éves beszamold készitési kotelezettség tovabbi torvényi feltétele,
hogy a vdllalatcsoportba tartozd konszoliddlasba bevont vallalatok (anyavéllalat és
lednyvéllalatai) konszolidélas el6tti adatait Gsszesitve a targyévet megel6z0 két egymast kovetd
évben a mérleg forduldnapjan az alabbi harom mutatdé koziil kettd meghaladja az eldirt
hatarértékeket:

mérleg-foosszeg: 6 000 millid Ft,
« éves nettd arbevétel: 12 000 milli6 Ft,
atlagos foglalkoztatottak 1étszama: 250 {6

A GYSEV Zrt. esetében mindharom emlitett feltétel fennall. A GYSEV Zrt. konszolidalt éves
beszamold készitésére kotelezett vallalkozas anyavéllalati pozicioban. Beszamold készitési
kotelezettségének a Sztv. konszolidalasra vonatkozd szabalyai és azoknak a vallalatcsoport
szamviteli politikajaban rogzitett kiegészitd szabalyai alapjan tesz eleget.

Anyavallalat konszolidacios kotelezettség aloli mentesitése:

A GYSEV villalatcsoporton beliill a GYSEV CARGO Zrt. lednyanya vallalkozds — olyan
anyavéllalat, amely a GYSEV Zrt. (mint anyavallalat) lednya. A torvényben rogzitett hatarérték
alapjan ez a vallalkozas is konszolidalt beszamol6 Osszeéllitasara kotelezett lehet. A GYSEV
Zrt. élve a Sztv. 116.§ (1) bekezdésének pontjdban rogzitett lehetdséggel, felmentést ad a
konszolidalt beszamol6 6sszedllitasa alol.

Leanyvallalatokra, k6zos vezetésii vallalkozasokra vonatkozo mentesitések:

A GYSEV Zrt. 100 %-os tulajdondban 1év0 lednyvéillalatai a Plantech Kft., a Fertovidéki Helyi
Erdekii Vastt Zrt. illetve kozos vezetésti vallalata a HCCR Kft., valamint a GYSEV CARGO
Zrt. 100 %-os tulajdondban 1évd lednyvallalata az Amber Rail Adria d.o.o. illetve kozos
vezetésii vallalata az Amber Rail Orient S.R.L. a Sztv. 119.§ (2)-(3) bekezdése alapjan — mivel
elhagyésa a véllalatcsoportrol alkotott 9sszképet nem befolyasolja — mentesiil a konszolidacios
kotelezettség alol.

1.3.1. Konszolidalt beszamolé osszeallitasanal alkalmazott szabalyok

A GYSEV Zrt. a vallalatcsoport vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének bemutatisa
céljabol a konszolidalt beszamold részeként a Sztv. 120.§ (1) bekezdése alapjan



« konszolidalt mérleget,
+ konszolidalt eredménykimutatést,
« konszolidalt kiegészitd mellékletet

allit 6ssze, valamint a Sztv. 134.§ alapjan eldirt konszolidalt iizleti jelentést készit.
A konszolidalt éves beszamol6 magyar forint pénznemben késziil
A Tarsasag ,,A” tipusu Osszevont (konszolidalt) mérleget készit.

A Tarsasag ,,A” tipusi Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatast készit Osszkoltség
eljarassal.

A konszolidalt éves beszamoloba teljeskortien bevonasra keriild véllalkozasok egyedi, éves
beszamol6jukban kozzétett — az anyavallalatétol eltérd szerkezetben 6sszeallitott — mérlegek és
eredménykimutatdsok 4talakitasra keriilnek, ezaltal biztositva az el0készitd mérleg- és
eredménykimutatasok szerkezeti egységét.

A konszolididlasba bevont véllalkozasok kiilfoldi pénznemben késziilt mérleg ¢és
eredménykimutatds adatai dtszamitasra keriilnek a konszolidalt éves beszamol6 pénznemére.

A devizaban készitett mérlegek adatainak forintra torténd atszamitasa a bekertilési arfolyamok
mddszer szerint torténik:

- amérleg eszkdzoldalan a befektetett eszkdzoket, valamint a mérleg forrasoldalén a sajat
t0ke elemeit az adoézott eredmény sordnak kivételével ugynevezett bekeriilési
arfolyamon szamitjuk at forintra,

- a mérleg eldzd csoportba nem tartoz6 minden eszkoz- és forrastételét (ideértve az
adozott eredményt is) a konszolidalt éves beszamolo targyévének fordulénapjan
érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozéttett hivatalos devizaarfolyamon keriil
atszamitasra.

Bekeriilési arfolyam alatt a teljeskoriien bevonasra keriild vallalkozas konszolid4cidba torténd
elso teljes korli bevonasa idopontjaban érvényes arfolyamot értjiik.

A devizaban készitett eredménykimutatds adatait — az addzott eredmény kivételével — a
szamviteli torvény eloirdsa szerint a bekeriilési arfolyamok modszerével — MNB éves
atlagarfolyam — kell forintra atszidmitani.

A Raaberbahn Cargo GmbH. — mint 6nall6 jogi személyiséggel rendelkezd, osztrak véallalat —
konyveinek vezetése az osztrak szamviteli szabalyok szerint, euroban torténik. Az SAP R/3
integralt vallalatirdnyitasi rendszer azonban lehetdségét biztosit, hogy a Raaberbahn Cargo
GmbH. gazdasigi eseményei tételesen konszern pénznemben az adott napra érvényes MNB
eurd/forint arfolyamon forintositva is konyvelésre keriiljenek. Az altalanos moddszertantol
eltéré mddon ezek a forintban konyvelt adatok keriilnek be a konszolidalt éves beszamoloba.

A konszolidalt éves beszdmold kiegészitd melléklete igazodik a GYSEV Zrt. kiegészitd
mellékletéhez. Ezen tilmenden tartalmazza mindazon mellékleteket, amelyeket a Sztv. a 133.§-
ban eldir és amelyek az Osszevonas szintjén sziikségesek a megbizhaté valos kép
bemutatasihoz.

A viéllalatcsoport konszolidalt éves beszamoldjanak elkészitése — mérleg, eredménykimutatis
és kiegészitd melléklet —a konszolidalt iizleti jelentés elkészitése a Tarsasagi Pénziigyek
feladata.
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A GYSEV villalatcsoport iizleti évének idotartama — az anyavallalat (GYSEV Zrt.) iizleti
évével 0sszhangban — megegyezik a naptari évvel, azaz januar 1-t61 december 31-ig tart.

A konszolidalt éves mérleg fordulonapja az iizleti év utols6 napja, azaz minden év december
31.

A konszolidalt éves beszamol6 auditalasat a GYSEV Zrt. mindenkori konyvvizsgaldja végzi.

A GYSEV Zrt. az elfogadott, konyvvizsgal6i zaradékkal ellatott osszevont éves beszamolojat
a mérleg fordulonapjatdl szamitott 180 napon beliil kell elektronikusan a céginformacios €s az
elektronikus cégeljarasban kozremiikodo szolgalathoz megkiildeni.

A teljeskortien bevont vallalkozas esetén

« azegyedi éves beszamold mérlegfordulénapja minden esetben december 31.
« akonszolidaci6 alapja a rendelkezésre allg, auditalt éves beszamolo.

1.3.2. A tokekonszolidalas szabalyai

A konszolidaci6 soran a konszolidalasba bevont leanyvallalat sajat t6kéjébol az anyavallalatot
megilletd részesedés (rész) értékét ki kell szlirni az anyavallalat tulajdoni hanyadara jutd
Osszegben. Az elsd konszolidilasba bevonas idépontja 2011.01.01. illetve minden a késébbi
években bevonasra keriil6 tovabbi kapcsolt vallalkozas esetében az elsé konszolidalasba vonasi
datuma, a bevonés évének utols6 napja.

A bevonaskor a tulajdoni részesedés aranyat figyelembe kell venni.

Leanyvallalati sajat toke valtozasat a forrdsok kozott a sajat tOkében elkiilonitetten kell
nyilvantartani.

Els6ként az anyavéllalat részesedésével szemben a bevont lednyvéllalat sajat t6kéjét teljes
Osszegben ki kell szlirni, valamint el kell kiiloniteni a lednyvallalat kiils6 tulajdonosaira jutd
aranyos sajat toke osszegét.

A GYSEV Zrt. az els6 és a kovetd tokekonszolidalast minden esetben konyv szerinti értéken
végzi el.

Amennyiben a lednyvallalat konyv szerinti értékkel kertilt bevonéasra akkor tdkekonszolidacids
kiilonbozetet kell meghatarozni.

Az aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet szamviteli kezelésére a torvény iizleti vagy cégértékre
vonatkoz0 eloirasait kell alkalmazni, azaz nem szabad terv szerinti értékcsokkenést elszamolni
az eszkozre, ehelyett a konyv szerinti érték és a piaci érték kiilonbségét kell vizsgalni és sziikség
esetén értékvesztést kell elszamolni az eszkozre.

A tartalékok, valamint az aktiv tokekonszolidacids kiilonbozet leirasa a koveto konszolidalasok
soran a vallalatcsoport szintli eredményt csokkenti, de a megallapitott tartalékokat csak az
anyavéllalatra juté mértékben lehet az 6sszevont mérlegben figyelembe venni, azok lefraséra is
csak az anyavallalatra jut6 eredményt csokkentheti.

A forrasok kozott kimutatott tokekonszolidacios kiilonbozetet, illetve annak egy részét csak
akkor lehet az eredmény javara elszamolni, ha az Osszevont (konszolidalt) mérleg
fordulénapjan biztos, hogy ez a kiillonbozeti 6sszeg egy realizalt eredmény.
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A konszolidaci6 soran a konszolidalasba bevont leanyvéllalat sajat t6kéjébol az anyavallalatot
megilletd részesedés (rész) értékét ki kell szlirni az anyavallalat tulajdoni hanyadara jutd
Osszegben.

1.3.3. Az adéssagkonszolidalas szabalyai

A GYSEV Zrt. az adéssagkonszolidalast (a kovetelések és kotelezettségek egymassal szembeni
kiszlirését) a Sztv. 125.§-a alapjan a konszolidalasba teljeskortien bevont véllalkozasok korében
érvényesiti.

A kovetelések és kotelezettségek litkoztetése soran lényegtelennek tekinti az 1 milli6 Ft-ot meg
nem halado kiilonbozeteket. Ezekben az esetekben a kiilonbozet okédnak feltardsatol a GYSEV
Zrt. eltekint és a kiszliréseket sem valdsitja meg. Ilyen esetekben a kovetelés és kotelezettség
kisziirésére az alacsonyabb értéken keriil sor, ez képezi az azonos értéket.

Valddi eltérés esetén, a kovetelés, illetve a kotelezettség felvételét, illetve kivezetését az
addssagkonszolidalasbol eredd egyéb bevétellel vagy egyéb raforditdssal szemben kell
elszamolni.

Az eltérések rendezését kovetden megmaradt azonos értékii koveteléseket €s kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfelel6 mérlegsorok szembedllitasaival kell kisziirni.

Az el6z6 évi kiilonbozetek nyitaskori felvétele eredménysemlegesen — a sajat toke elemeként
megjelend, addssagkonszolidalasbol eredd konszolidacids kiilonbozet mérlegtétellel szemben
— torténik, targyévi valtozasukat viszont eredményhatékonyan kell kezelni, ezért az megjelenik
az uizleti év eredményében és csak a kovetkez0 év konszoliddlasa soran — a nyitast kovetden —
hat a sajat tokében 1év6 adossdgkonszolidacids kiillonbozet értékére.

1.3.4. Bevételek és raforditasok konszolidalasanak szabalyai

A vdllalatcsoportban végrehajtott tranzakciokbdl eredden olyan bevételek és raforditdsok
képzddnek és halmozddnak fel, amelyek a Sztv. 120.§ (5) bekezdése alapjan nem tekinthetok
realizalt vagyonvéltozasok hatdsainak. Ezért azokat egymassal szemben — az Sztv. 127.§
alapjan — ki kell sz{irni.

Nem keriilhetnek az 0sszevont (konszolidalt) eredménykimutatasba az egymas kozotti nem
aruszallitdsokbol és nem szolgaltatasteljesitésekbdl szarmazd egyéb bevételek, az egymaés
kozotti pénziigyi miiveletek bevételei és valamint ezek raforditisai sem.

A GYSEV Zrt. 1ényegtelennek tekinti a kiilonbozetet akkor, ha az eltérés az 1 millié Ft-ot nem
éri el. Lényegtelen eltérés esetén a kisziirést az eltérés nélkiili értékeket figyelembe véve hajtja
végre. Ha a kibocsaté hozama meghaladja a fogad6 altal jelentett fogadott értéket, akkor a
kibocsato hozamat és az ahhoz kapcsolddo raforditast ardnyosan a fogadott értékre redukalja.
Lényeges eltérések esetén — az eltérés okait figyelembe véve atrendezi, vagy generalja azokat
a tételeket, amelyek az eltérést megsziintetik.

Az egyeztetések és az eltérések felszamolasat kovetden a bevételek és raforditasok egymassal
szembeni kisziirése a kovetkezdk szerint torténik:

« Koltségre fogadott szolgaltatasok esetén a Kkisziirés a nettd arbevételnek és az
elszamolt koltségnek az egymassal szembeni elszdmolasaval valosul meg a kibocsatott
teljesitmény 4ranak megtfeleld értéken.
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- Egyik tag altal elszamolt bevétel és a masik tag altal elszamolt raforditas esetén a
bevétel és raforditas kisziirés egymassal szemben a kibocsatd, illetve a fogadé altal
megjelolt bevétel, illetve raforditas helyen — tételesen — torténik.

1.3.5. A kozbens6 eredmény kisziirésének szabalyai

A kozbensd eredmény kiszlrést a GYSEV Zrt. — a Sztv. 126.§-a alapjan — a konszolidalt
beszamolo Osszeallitdsa sordn akkor alkalmazza, ha a konszolidalasba teljeskoriien bevont
vallalkozasok egymassal — koron beliil — olyan tranzakcidkat kotottek és valositottak meg,
amelyek egyedi beszamoldikban eredményhatékonyan jelentkeztek. A kdzbensé eredmény
kisziirése soran a kibocsatd altal elszamolt bevétel keriil csokkentésre a fogadott eszkoz
értékével szemben, a kibocsato altal elszamolt bevétel és raforditas kiilonbozetével.

A nyilvantartds bonyolultsdgara, idétartaméara és az Osszegszertiség nagysagrendjére valod
tekintettel — a koltség—haszon szamviteli elv figyelembevételével — kozbensé eredményt a
GYSEV Zrt. csak akkor tekinti 1ényegesnek, ha

« atéarsasagok kozott egy szerzddés keretében atadott (értékesitett, apportilt) eszk6zokon
realizélt kozbensd eredmény értéke eléri az 1 milli6 Ft-ot,

« a beruhazashoz, feldjitashoz kapcsolddd kibocsatasok két adott tarsasag kozott éves
szinten realizalt kozbensO eredmény értéke eléri az 5 millié Ft-ot.

Ezt kovetden pedig mar csak a lényegesnek mindsitett kozbensd eredményt sziiri ki és
aramoltatja.

1.3.6. A konszolidalas miatti tarsasagi adokiilonbozet kimutatasa

Ha az 6sszevont (konszolidélt) éves beszamol6 alapjan szamitott éves addzas elotti eredmény
— az 6sszevonds kovetkeztében — alacsonyabb vagy magasabb, mint a konszolidalasba bevont
vallalkozasok addzas eldtti eredményeinek egyiittes Osszege, gy a konszolidalasba bevont
vallalkozdsok szerint és az dsszevont (konszolidilt) eredménykimutatas szerint fizetendd ado
kiilonbozetébdl azt az Osszeget, ami a konszoliddlasba bevont vallalkozasok ki nem
gazdalkodott negativ adéalapjabol, tovabba a megeldzd iizleti évek, €s a targyév konszolidalasi
intézkedéseibdl szarmazik és varhatéan kiegyenlitddik a késobbi iizleti években, konszolidalas
miatti tarsasagi ado-kiilonbozetként ki kell mutatni. Amennyiben a konszolidalasba bevont
vallalkozasok eredménykimutatasai szerint fizetendd adé tobb mint az 6sszevont (konszolidalt)
eredménykimutatds szerint fizetendé ado, akkor a kiilonbozetet 4thizodé addkovetelésként,
forditott esetben a kiilonbozetet athuzodd adoétartozasként kell az Osszevont (konszolidalt)
mérlegben elkiilonitetten kimutatni. Az 6sszevont (konszolidalt) eredménykimutatasban az
ado-kiilonbozetet kiilon soron (elkiilonitett tételként) - mint konszolidalasbol adédo (szamitott)
tarsasagi ado-kiilonbozetet - kell szerepeltetni.

A konszolidalas soran latens adohatds az addssdgkonszolidalds, a bevétel és raforditas
konszolidalas, illetve a kozbenso eredmény kisziirése és feloldasa sordn keletkezhet.

Latens ad6 keletkezésekor a GYSEV Zrt. minden esetben a targyévben hatilyos tarsasagi
addkulcsot alkalmazza, akarcsak annak feloldasakor.

A latens adoé keletkezését nem befolydsolja az a koriilmény, hogy a konszolidalasba
teljeskortien bevont vallalkozas elhatérolt negativ adodalappal rendelkezik, vagy nem
rendelkezik. Latens ad6 kezelésébdl eredden a vallalatcsoportnak egy id6ben latens ad6 miatti
kovetelése, illetve latens ad6 miatti kotelezettsége nem lehet, ezért feloldasuk soran figyelembe
kell venni a meglévo dllomanyt, és egymassal szemben is rendezni kell azokat.
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2. MERLEG (ezer Ft)

II.

I11.

III.
IV.

Sopron, 2020. junius 3.

ESZKOZOK

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immateriilis javak

Vagyoni értékii jogok

Szellemi termékek

Kisérleti fejlesztés aktivilt értéke
Alapitds-atszervezés aktivalt értéke
Immateriélis javakra adott elolegek

Targyi eszkozok

Ingatlanok és kapcsolddé vagyon értékil jogok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
Beruhdzdsok

Beruhizdsokra adott elélegek

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tart6s részesedés kapcesolt vallalkozisban
TartGsan adott kolcson kapesolt vallalkozasnak
Egyéh tartds részesedés

Egyéb tartésan adott kolcson

Ertékpapirok

Aktiv t6kekonszoliddcios kiilinbozet lednyvdllalatoktdl

FORGOESZKOZOK

Készletek

Anyagok

Aruk

Kivetelések

Kovetelések aruszallitdsbél és szolgéltatdsbol
Kivetelések kapesolt vallalkozassal szemben
Kovetelések egyéb villalkozassal szemben
Egyéb kovetelések

Konszoliddcidbdl addds (szdmitott) tdrsasdgi ado kivetelés

Ertékpapirok
Pénzeszkozok
Pénztar, csekkek
Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdrolasa
Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN

-

Kovesdi Szilard Istvan

vezérigazgatd

2018

185 172 410
180 473

84 520

70 893

0

0

25 060

181 324 011
50594 862
52 386 277
2277 344
65 491 547
10 573 981
3 667 926
94 118

0

17 024

77 761
3470763

8 260

17 111 776
2068104
2035219

32 885
9014 359
4 542 296

1155

6

4 429 404
41 498

0

6029 313

16 353
6012 960

751129
662 989
88 140
0

203 035 315

2019

198 719 349
286 089
128 094
157 995

0

0

0

194 725 504
50 238 873
67 286 132
2287 156
74 084 560
828 783
3707 756
95759

0

17 024

84 765
3501 948
8 260

16 867 950
2130 840
2122981

7 859

10 070 143
4 655 420
911

13
5375390
38 409

0

4 666 967
16 379
4650 588

848 915
549 578

70 604
228733

216 436 214

To6th Barnabds
gazdasagi igazgato
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-

II.
IIIL.
Iv.

VI
VIL

VIIL
IX.

1I.

II1.

Sopron, 2020. jinius 3.

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
Toéketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Addézott eredmény

LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adéssdgkonszoliddlds kiilonbdzetébdl

kézbensd eredmény kiilonbizetébdl

CELTARTALEKOK
Céltartalék vérhato kotelezettségekre

KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kitelezettségek

Passziv t6kekonszoliddcids kiilénbdzet lednyvdllalatokbdl
Hosszi lejarati kotelezettségek

Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek

Riévid lejarata kitelezettségek

Ravid lejaratd hitelek

Vevoktol kapott eldlegek

Kotelezettségek druszillitishol s szolgdltatdsokbdl
Rovid lejaratd kotelezettségek kapesolt vall. szemben
Rovid lejaratd kotelezettségek egyéb vill. Szemben
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Konszoliddcidbdl adddd tdrsasdgi ado tartozds

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv idébeli elhataroldsa

Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatirolasa
Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

//.,-,__’"/ B”
Kovesdi Szilard Istvin
vezérigazgatd

2018

18 879 843
6 848 878
0

2 455 462
1448 726
3 968 228
0

539 275
4 143 351
-524 077
0

-524 077

7 723 691
7723 691

81 636 621
34 340

34 340

56 677 342
12 385 889
44 291 453
24 924 939
965 808

8 263

9 693 998
5157

817

14 250 896
0

94 795 160
130 366
1108952
93 555 842

203 035 315

2019

19 992 417
6 848 878
0

2 455 462
1596 304
4096 187
0

1106 281
4 371 997
-482 692
11157
-493 849

7 897 702
7 897 702

77 883 902
34 340

34 340

56 499 002
11 746 507
44752 495
21 350 560
942 583

16 799

4 244 640
2579

815

16 143 144
0

110 662 193
312517
1300041
109 049 635

216 436 214

R A
Toth Barnabas
gazdasagi igazgatd
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3. EREDMENYKIMUTATAS (ezer Ft)

II.
II1.

HI/A

Iv.

V.
VL
VIL

Belfoldi értékesités nettd arbevétele
Export értékesités nettd arbevétele
Ertékesités netté arbevétele
Sajat eloédllitasd eszkozok aktivalt értéke
AKktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevételek

ebbél visszairt értékvesziés
Addssdgkonszoliddlds miatt keletlezd
- eredményt noveld konszoliddcios kiilonbézet
Anyag kiltség
Igénybevett szolgiltatdsok értéke
Egyéb szolgiltatisok értéke
Eladott aruk beszerzési értéke
Eladott (kozvetitett) szolgdltatas
Anyagjellegii raforditasok
Bérkoltség
Személyi jellegli egyéb kifizetések
Bérjarulékok
Személyi jellegii raforditasok
Ertékcesokkenési lefras
Egyéb raforditiasok

ebbdl értékvesztés

VII/A Addssdgkonszoliddlds miatt keletkezd

A

VIIIL

IX.

Mo

X/A

- eredményt csokkentd konszoliddcids kiilonbézet

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
Kapott (jard) osztalék és részesedés

ebbdl kapesolt véllalkozastol kapott

Befektetett pénziigyi eszkozok kamata, drfolyamnyeresége
Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek
ebbél kapesolt véllalkozdst6] kapott

Pénziigyi miveletek egyéb bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételei

Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditdsok
Részesedések, értékpapirok értékvesztése

Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasai

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

Adofizetési kotelezettség

Konszoliddldsbdl adddé (szdmitott) tarsasdgi adékiilonbizet
ADOZOTT EREDMENY

" 7 =

e

Sopron, 2020. junius 3. Kovesdi Szilérd Istvan

vezérigazgato

2018
10 337 997
20166 657
30 504 654
1253797
1253797
22777 506
55921
0
0
5041 632
15 008 362
828 633
537926
3943717
25 360 270
13 076 181
1914 035
3356 884
18 347 100
6 696 262
3 039 426
203 121
0
0
1092 899
5000
5 000
8630
7 831
32
855 350
876 811
206 724
0
1096 253
1302 977
-426 166
666 733
124 468
2990
539 275

2019
9 377767
23 193 251
32 571 018
1 170726
1170726
25736 815
93 733
0
0
5777268
16 247 854
1011959
423 618
3 896 594
27 357 293
14 170 783
1988 163
3 544 845
19 703 791
7 814 860
2 895518
338 441
0
0
1707 097
5000
5000
14 971
9123
18
618 060
647 154
196 236
0
916 788
1113024
-465 870
1241 227
131 857
3089
1106 281

3 {7 7 A ] 4

%ke\ IV%NQM

Té6th Barnabas
gazdasagi igazgatd
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4. KIEGESZITO MELLEKLET

4.1. Mérlegsorokhoz kapcsolodo kiegészité informaciok (ezer Ft)

4.1.1. Immaterialis javak és targyi eszkozok osszesitett leltara

Brutto érték

Fellel | F1628 éveket | o tari
Nyito6 brutté [ Novekedés e érint6 L Csokkenés | Zaré brutto
eszkoz .. p atvétel
novekedés

Vagyoni értékii jogok 230 448 10 607 0 84 235 0 90 325200

Szellemi termékek 832 179 109 072 0 3700 0 927 944 024

Kisérleti fejlesztés, kutatas 36 100 0 0 0 0 0 36 100

Alapitas, atszervezés 24 294 0 0 0 0 0 24 294

Immaterialis javakra adott 25 060 0 0 0 0 25 060 0

Osszesen: 1148 081 119 679 0 87 935 0 26 077 1329618

Ingatlanok 87761 745 341 041| 1600 211 572| 2301312 2245157 88 372 113

Miiszaki berendezések 81935937 19 096 637 0 949 0 758 379 | 100 275 144

Egyéb gépek, berendezések 7138972 453 764 0 186 326 0 606 211 7172851

Beruhazasok 65562263 29101 177 0 0 0| 20578 880 74 084 560

Beruhazasi eldleg 10573981 | 3239213 0 0 0 12984411 828 783

Osszesen: 252972898 | 52231832| 1600 398847 2301312 37173038| 270733 451

Eszkozok osszesen: 254120979 52351511 1600 486 782 2301312 | 37199 115| 272063 069

Ertékcsokkenés és netté konyv szerinti érték
. Terv Terven Elozo .
Nyité ECS szgrinti fgliili évekgt Csokkenés | Zaré ECS | Nyito netté | Zaro6 nettd
ECS ECS | érinté ECS

Vagyoni értékii jogok 145 928 45 095 0 6173 90 197 106 84 520 128 094
Szellemi termékek 761 286 25670 0 0 927 786 029 70 893 157 995
Kisérleti fejlesztés, kutatas 36 100 0 0 0 0 36 100 0 0
Alapitas, atszervezés 24 294 0 0 0 0 24 294 0 0
Imm. javakra adott eléleg 0 0 0 0 0 0 25 060 0
Osszesen: 967 608 70 765 0 6173 1017 1043529 180 473 286 089
Ingatlanok 37166 883 | 3013364 | 184 334 2893 | 2234234| 38133240 50594862 50238873
Miiszaki berendezések 29549 660 | 4 145204 29414 70 7353361 32989012 52386277| 67286132
Egyéb gépek, berendezések | 4861628 585527 13615 22574 597649 4885695| 2277344 2287156
Beruhazasok 70716 0 9945 0 80 661 0] 65491547 74084 560
Beruhazasi eléleg 0 0 0 0 0 0| 10573981 828 783
Osszesen: 71 648 887 | 7 744 095 | 237 308 25537 3647880| 76 007 947 | 181 324 011 | 194 725 504
Eszkozok Osszesen: 72 616 495| 7 814 860 | 237 308 31710 3648897 | 77 051 476 | 181 504 484 | 195 011 593
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Kornyezetvédelmet kozvetleniil szolgalé eszkozok (ezer Ft)

Bekeriilési zogﬁvhi]:ie” Kumulalt Konyv

érték értékesokkenés értékcsokkenés | szerinti érték
ISO 14001 kornyezetkozponti iranyit4si rendszer 5740 0 5740 0
Zart szennyviztarolé VVF Fertészentmiklos 34 0 34 0
Szennyviz-tisztité olajtirolohoz (vezeték) 9041 361 5093 3948
Szennyviztisztité medence Piispokmolnari 731 14 297 434
Bio.szennyviztisztit6 medence Bésarkany 51 1 21 30
Olajtisztité berendezés 40 0 40
Csatornatisztitégép 633 0 633
Technoldgiai szennyviz tisztité berendezés 14 493 0 14 493
Osszesen: 30 763 376 26 351 4412
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4.1.2. Kincstari vagyon

Brutté szamla

Ertékesokkenés szamla

Netto érték

2018.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2019.12.31

Kincstari vagyonkezelt eszkozok

Telek 69 784 109 520 0 0 69 784 109 520
Kincstéri épiiletek 3260 142 3346 160 832799 906 022 2427343 2440138
Vastiti pélya 26413 977 26413 977 9748 104 10 601 658 16 665 873 15812319
Vastiti épitmények 7 815 497 7631 698 2970 449 3099 445 4 845 048 4532253
Egyéb épitmények 0 1239 581 0 100 348 0 1139 233
Téavkozl6 bizt. berendezés, felsGvezeték 9 142 029 9526 192 3625318 3917 627 5516711 5 608 565
Vastitiranyitas technikai berendezések 6 028 480 6 028 480 4466 950 4716529 1561530 1311951
Hirko6z16 berendezések 245 878 245 878 173 909 191 983 71969 53 895
Egyéb gépek, berendezések 91 478 91 478 91 478 91 478 0 0
Vagyonkezelt vagyon dsszesen: 53 067 265 54 632 964 21 909 007 23 625 090 31 158 258 31007 874
Kincstari miikodtetett vagyon

Telek 170 848 170 848 0 0 170 848 170 848
Epitmények 0 571272 0 5713 0 565 559
Bizt.ber., tavk6z16 vezetékek 0 205 318 0 2053 0 203 265
Miikodtetett vagyon dsszesen 170 848 947 438 0 7766 170 848 939 672
Vagyonkezelt és miikodtetett vagyon dsszesen: 53238 113 55 580 402 21909 007 23 632 856 31 329 106 31 947 546
Készlet 81 084 81 301 0 0 81 084 81301
Osszesen: 53319197 55 661 703 21909 007 23632 856 31410 190 32028 847

A GYSEV Zrt. az MNV Zrt. jogelddjétdl, a Kincstari Vagyoni Igazgatdsigtdl vagyonkezelésre
az al4bbi vonalakat vette at:

2011.

« Sopron — Déli - Agfalva vastiti vonalszakasz,

e Harka allomas,

* Sopron-Szombathely vasiiti vonalszakasz,

év soran atvett vonalak:

* Rajka-Porpéc vonalszakasz,
* Porpic-Szombathely vonalszakasz,

* Szombathely-K0szeg vonalszakasz,
Szombathely-Zalaszentivan vonalszakasz,

¢ Kormend-Zalalovo vonalszakasz.

Szombathely-Szentgotthard vasiiti vonalszakasz.

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasitvonal EU projekt keretében feldjitott
eszkozeibdl 31 millidrd 641 millié Ft érték eszkozallomany vagyonrendezése megtortént. Az
MNV Zrt. vagyonkezelésre visszaadta nekiink ezen eszkozoket, illetve a Szombathely-Porpac
villamos felsdvezeték és berendezések kincstari atvétele is megtortént 1 milliard 406 millio Ft
értékben.
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A vagyonkezeléssel a 254/2007 Korményrendelet alapjan a kovetkezd kotelezettségeket
vallaltuk:

* az atvett vagyonnal folyamatosan el kell szamolni,

» akincstari vagyonnal folytatott tevékenységb0l szarmazo bevételeket, koltségeket €s
raforditasokat elkilonitetten kell kimutatni,

» elkiilonitett nyilvantartast kell vezetni a kincstartdl atvett eszkdozok konyv szerinti
bruttd értékérdl, az elszamolt amortizaciorol és a nettd értékrol,

* az elszdmolt értékcsokkenés Osszegét
o a kincstari vagyon poétlasara, bovitésére, a kezelt vagyon feldjitasara, a vagyon

gyarapitasira kell forditani, vagy
o a fennmarad6 értékcsokkenés Osszegére 2013.06.27-ig lekotott tartalékot kell
képezni,

* az értékcsokkenés elszdmolasa 2013. junius 28. napjatol az eredmény terhére, a
visszapOtlasi kotelezettség elszamoldsa mellett torténik, de a Vtv. 27. §. (8) és (9)
bekezdéseiben foglaltak alapjan a torvény erejénél fogva a 2013. jinius 28. napjatol
keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV Zrt. elengedettnek tekinti,

» akincstartdl atvett vagyonelemeket a korabbi években feludjitottuk, ezért az elszdmolt
értékcsokkenést nem kell teljes egészében a kincstari vagyon poétlasara forditani, a
potlasra fel nem hasznalt 6sszeg erejéig az eredménytartalék terhére lekotott tartalékot
képeztiink 2013. jinius 27-ig.

2018. szeptemberben aléirasra keriilt a vagyonmiikodtetési szerzodés az MNV Zrt. és a
GYSEV Zrt. kozott. Ezzel a szerz6déssel eddig rendezetlen, vagyonkezelésbe nem adhat6
ingatlanok keriiltek vagyonmiikodtetésiinkbe.

2019. évben GSM-R projekt keretében megvalositott fejlesztések atadasardl kotottiink

szerz0dést az MNV Zrt-vel és e szerzodés keretében Kkeriiltek eszkozok
vagyonkezelésiinkbe és vagyonmiikodtetésiinkbe.
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4.1.3. Kincstari kotelezettség

A jogszabalyi kotelezettségeknek eleget téve az aldabbiakban bemutatjuk a Kkincstari
vagyonkezelt eszkozokkel osszefiiggésben — az atvételtdl 2019. 12. 31-ig — a vagyon és az ezzel
szemben all6 kotelezettségek alakulasat. A két érték kiillonbozetét a sajat tOkében a lekotott

tartalékok kozott mutatjuk ki.

Megnevezés

Kincstari vonalak (Sopron Déli -
Agfalva, Sopron - Szombathely, Harka,
Szombathely - Szentgotthard, 2011-ben

atvett vonalak)

Kincstéri eszkozok brutt6 értéke 2018.12.31.-ig 53238 113
2019. évi aktivalasok sajat forrasbol 79 637
2019. évi aktivalasok palyvastiti koltségtéritésbol 53417
2019. évi vagyonkezelésbe vétel - GSM-R 1524723
2019. évi vagyonmukodtetésbe vétel GSM-R 776 589
2019. évi selejtezés 92 078
Brutté kincstari eszkoz: 55 580 401
Kincstari atvétel écs. 5 064 863
Kincstéri eszkozok értékcsokkenése 2018.december 31-ig 16 844 144
Targyévi mozgasok: - értékcsokkenés 1810231
- selejt miatti écs. kivezetés 86 383

Kincstari eszkozok értékcsokkenése 23 632 855
Kincstari vagyon konyv szerinti értéke 2019.12.31 31 947 546
Készlet 2018. december 31-ig 81 084
Targyévi készlet mozgas: - novekedés 1237
-csokkenés 1020

Kincstari készlet 2019.12.31 81 301
Kincstari vagyon készlettel egyiitt 2019.12.31 32028 847

Megnevezés

Kincstari vonalak (Sopron Déli -
Agfalva, Sopron - Szombathely, Harka,
Szombathely - Szentgotthard, 2011-ben

atvett vonalak)

Atvételkori kitelezettség 10 505 659
Kotelezettség véltozas 2018.dec. 31-ig 24 869 845
Targyévi értékcsokkenés 1810170
Palyavasiti feldjitasi koltségtérités elszamolasa 53731
2019. évi vagyonmiikddtetésbe vétel 2301312
2019. évi selejtezés 92 078
2019. évi selejt miatti értékcsokkenés kivezetés 86 383
Kincstari anyageladas 111
Kincstéri készlet 2019. évi vissznyeremény 1237
Kotelezettség Osszesen 35915 808

Megnevezés

Kincstari vonalak (Sopron Déli -
Agfalva, Sopron - Szombathely, Harka,
Szombathely - Szentgotthard, 2011-ben

atvett vonalak)

2018. dec. 31-ig lekotott tartalék 3965316
Utolagos aktivalas kincstér értékcsokkenés 2013.06.27-ig 61
Kincstéri készlet 2019. évi felhasznalasa sajat palyaba 908
2018-ban sajat forrasbdl vararolt telkek dtkonyvelése NFM forrasra 313
Sajat forrasbol megvaldsitott feldjitas elszamoldsa 79 637
Visszapétlasi kolelezettség osszesen: 3 886 961
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2019. évben GSM-R projekt keretében megvalositott fejlesztések atadasardl kotottiink
szerzOdést az MNV Zrt-vel. Ezzel a szerzddéssel vagyonkezelésbe és vagyonmiikodtetésiinkbe
keriilt a GSM-R rendszerhal6zat és annak tartozékai 2 milliard 301 millié Ft értékben. A
Magyar Allamtdl péalyavasuti fejlesztési koltségtéritésre kapott osszegb6l elszdmoltunk 54
millié Ft értékii kincstéri tulajdonon végzett beruhazast.

2019. évben 1 milliard 810 milli6 Ft értékcsokkenést szamoltunk el a kincstari eszkozokre,
amely az eredmény terhére, a visszap6tlasi kotelezettség elszamolasa mellett torténik, de 2013.
junius 28. napjatol keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV Zrt. elengedettnek tekinti.
A kincstarral szembeni kotelezettséget a kincstari vagyon nettd értéke €s a lekotott tartalék
0sszege mutatja.

Az MNV Zrt. jogelédjével, a Kincstari Vagyoni Igazgatésaggal tortént 2001. évi
vagyonkezelési szerz6dés megkotése elbtt az atvett Sopron — Sopron Déli — Agfalva oh.,
valamint a Sopron-Szombathelyi palyaszakaszon, illetve miitargyain sajat forrasbol beruhazast
hajtottunk végre 660,7 millio6 Ft értéken, amelynek bruttd értéke kordbbi évek selejtezése
kapcsan 652,2 milli6 Ft. Ezen tételek nem képezik alapjat a kincstarral szembeni
kotelezettségnek.

4.1.4. Tartos részesedések leltara

Halmozott Targyévi
Megnevezés 2019.01.01 Novekedés Csokk. , . . 2019.12.31 ért.vesztés/
értékvesztés . oz
visszairas
Leanyvallalatok 5374 1351 0 -49 578 5374 -1351
Ko6z06s véllalatok 88 744 3586 0 -71 344 90 385 -1 945
Egyéb vallalatok 17 024 0 0 0 17 024 0
Osszesen 111 142 4 937 0 -120 922 112 783 -3296

Tart6s részesedések leltara a vallalatcsoport befektetéseit tartalmazza, a konszolidalasba bevont
leanyvallalatok kivételével.

A targyév sordn lednyvéllalatainkban és kozos vallalatainkban levd részesedéseink
novekedésének oka, hogy devizaban levd befektetéseinket atértékeltiik a 2019. december 31-i
arfolyamra.

El6z6 években elszamolt értékvesztéseket nem irtuk vissza, az értékvesztés targyévi valtozasat
az évvégi atértékelés okozza.

4.1.5. A GYSEYV csoport részesedéseivel miikodo érdekeltségek

Részesedés  2019. évi

Tarsasag-tevékenység Székhely Jegyzett toke Befektetés aranya adézott

% eredmény
Leanyvall.
Plantech Kft/kereskedelem  Bp. Népfiird6 u. 22. 5 000 ezer Ft 5374 eFt 100,0 -15 eFt
Fertovideki Helyi Erdekli o) nr40 46 kirdly u. 19. 329 416 ezer Ft 1€ 100,0 4000 eFt
Vastt Zrt.
Amber Rail Adria d.o.o Koper, Berneticeva ulica 4. 150 000 € 49 578 eFt 100,0 -4 ezer €
Osszesen 54 952 eFt
Kozos vall.
HCCR Kft/konténermosas  Sp. Matyas kiraly u. 19. 20 000 ezer Ft 29 365 eFt 50,0 9 166 eFt
Amber Rail Orient S.R.L. Curtici, Nr. FN, Biroul 8, 3476016 RON 132 365 eFt 50,0 3ezer€
Osszesen 161 730 eFt
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Befektetés Részesedés 2019. évi

Tarsasag-tevékenység Székhely Jegyzett toke aranya adozott
% eredmény

Egyéb

Vasitegészségiigyi KHT Bp. Podmaniczky u. 109. 701 020 ezer Ft 6 940 eFt 1,0

Euro-Kapu/széllitmanyozas Tiszabezdéd,4.sz. {6t 42 750ezer Ft 7 500 eFt 0,7

Soproni Ipari Zéna Sp. Mikoviny u. 48 4 180 ezer Ft 230 eFt 2,4

UIRR s.c.r.l. 31, rue Montoyer, Brussels 508 ezer EUR 2 354 eFt 1,5

Osszesen 17 024 eFt

Mindosszesen 233 706 eFt

A GYSEV vallalatcsoporton belill a GYSEV Zrt lednyvallalatait, a Plantech Kft-t és a
Fert6vidéki Helyi Erdekii vasit Zrt. illetve a GYSEV CARGO Zrt. leanyvillalatit az Amber
Rail Adria d.o.o-t nem konszolidaljuk, mivel a 2000. C. szamviteli torvény 119.§.(2) bekezdése
lehetové teszi, hogy azokat a lednyvallalatokat, amelyek nélkiil a beszamold megbizhat6 és
valos képet ad a konszolid4cidéba nem kell bevonni.

4.1.6. Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet

Tarsasag 2019.01.01 Valtozas 2019.12.31

AMBER RAIL a.s. 8 260 0 8 260

Osszesen 8 260 0 8 260

4.1.7. Vevokkel szembeni kovetelések
2018 2019

Vevé kovetelések 4410853 4516601
Egyéb vevo kovetelés 131 443 138 819
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 4 542 296 4 655 420

Egyéb vevo kovetelésként tartjuk nyilvan a vasuti elszamolasokbol eredé Rail Cargo Hungéria
Zrt-vel, illetve a Rail Cargo Austria AG-val szembeni koveteléseinket.

4.1.8. Egyéb rovid lejarati kovetelések

2018 2019
Koltségvetési kovetelések 3437318 4435151
Kovetkezd id6szak AFA kovetelése 702777 540 681
Munkavéllalokkal szembeni kovetelés 162 602 181 195
BMVIT-el kapcsolatos kovetelés 0 78 833
Egyéb 126 707 139 530
Osszesen 4429404 5375390

A koltségvetési kovetelések jelentdsebb Osszegii tételei:
- Magyar Allamtdl személyszallitasi koltségtérités 1 milliard 356 millio Ft

- AFA kvetelés 604 milli6 Ft
- Magyar Allamtdl 2019. évi személyszallitasi
koltségtérités eldzetes kalkulacié szerint 1 107 milli6 Ft

- Magyar Allamtél 2018. évi személyszallitasi koltségtérités 569 milli6 Ft
- Magyar Allamt6l 2017. évi személyszallitasi koltségteérités 424 milli6 Ft
- Magyar Allamtdl fogyaszt6i arkiegészités 193 milli6 Ft
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A koltségvetési kovetelésekbSl kiemeltiik azokat a visszaigényelhetd AFA osszegeket,
amelyeknél a folyamatos teljesitésti szamldk lekonyvelésre keriiltek 2019. évben, azonban az
AFA teljesitési hataridd mar 2020. évre esik. Igy 541 milli6 Ft AFA 6sszeget nem a
koltségvetéssel szembeni kovetelésként mutatunk ki, hanem egyéb kovetelésként. Ezek a

tételek 2020. évben keriilnek be az AFA bevallasba.

4.1.9. Kovetelések értékvesztése

Kovetelések nyilvantartasba

Kovetelések

vételi értéke

Nyito Elszamolt Visszairt Arfolyam-  Halmozott
értékvesztés értékvesztés értékvesztés Kkiilonbozet értékvesztés

aruszallitasbol és szolgaltatasbol 5274532 596 036 80 283 69 242 12 035 619112
egyéb kovetelések 5380 056 5322 745 1401 0

4 666

Osszesen

10 654 588 601 358 81028 70 643 12 035 623778

4.1.10. Aktiv idobeli elhatarolasok

2018 2019
Kovetkezd évben befolyt, targyévet érintd arbevételek 662 989 549 578
Kovetkezd évet terheld raforditasok, targyévi kifizetése 88 140 70 604
Halasztott raforditasok 0 228 733
Osszesen 751129 848915

A bevétel elhatarolas kozott mutatjuk ki:

281 milli6 Ft Sopron-Harka kozti és egyéb OBB vonalszakaszok karbantartasabol
szarmazo bevételt,

86 millid Ft kiilonb6zo EU-s projekt timogatasok bevételeit,

38 milli6 Ft Magyar Allamkotvény kamat és rfolyamnyereség bevételt,

31 millié Ft még ki nem fizetett tovabbadott arufuvarozasi koltségtérités,

26 milli6 Ft Rail Cargo Austria AG-vel szemben még le nem szamolt vastti
aruszallitasi bevételt,

25 millié Ft kartérités bevételt,

24 milli6 Ft Rail Cargo Hungaria Zrt.-vel szemben még le nem szamolt vastti
aruszallitasi bevételt,

17 millié Ft kocsibér elhatirolas bevételt,

8 milli6 Ft kocsijavitis tovabbszamlazott bevételt,

7 millié Ft Hotel Sopron bevételt,

7 milli6 Ft egyéb bevételt,

A raforditasok elhatarolasa kozott szerepeltetjiik:

27 millié Ft informatikai licenc elhatarolasat,

18 milli6 Ft biztositasi koltséget,

8 milli6 Ft Vectron karbantartis utdlagos km. elszamolés elhatarolast,
6 millié Ft Burgenland Tartomanynak kifizetett kezességvallalasi dij
12 milli6 Ft egyéb raforditas elhatérolast.
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Halasztott raforditasként szamoltuk el az EIB felé devizaban fennalld hiteltartozasnal az

atértékelésbol adoddan keletkezett és a pénziigyi muiveletek egyéb raforditasai kozott elszamolt

- arfolyamnyereséggel nem ellentételezett - arfolyamveszteség dsszegét, 229 millié Ft-ot.

4.1.11. Sajat toke
2019.01.01 csokkenés novekedés 2019.12.31
Jegyzett toke 6 848 878 0 0 6848878
Toketartalék 2 455 462 0 0 2455462
Eredménytartalék 1448 726 207282 354860 1596 304
Lekotott tartalék 3968 228 79323 207282 4096 187
Adézott eredmény 539275 359275 926281 1106281
Leanyvallalati sajat toke valtozas 4143 351 0 228646 4371997
Konszolidacié miatti valtozasok -524 077 0 41385 -482692
adossdgkonszoliddlds kiilonbozetébol 0 0 11157 11157
kozbenso eredmény kiilonbozetébol -524 077 0 30228 -493 849
Osszesen 18879843 645880 1758454 19992417
4.1.12. Céltartalék
2019.01.01 csokkenés novekedés 2019.12.31
Vastti jarmiivek fenntartasa 4 058 706 594864 1118729 4582571
Jubileumi jutalom, torzsgarda 657 621 20 152 68 414 705 883
Végkielégités 1147979 179 190 176 739 1145528
Ki nem vett szabadsag 234 005 72 904 69 313 230414
Tidlora 110 185 24514 14 068 99 739
EU projekt eszkozok értékcsokkenése 460 058 0 0 460 058
Gottingeni baleset 0 0 170 000 170 000
Perkoltség 217 681 64 801 0 152 880
Vastiti kocsik kiesése kar 54 496 0 1527 56 023
Talpfa megsemmisités 88 935 88 935 51 600 51 600
Munkabaleset kartérités 50 000 0 0 50 000
Arukar 30334 0 850 31184
GOP projekt timogatas 32326 0 0 32 326
Devizahitel arf.kiilonb.elhat. miatti CT 0 0 22 419 22 419
Kocsibér 203 076 203 076 0 0
Vép karmentesités 202 582 202 582 0 0
Egyéb 175 707 97 687 29 057 107 077
Osszesen: 7723691 1548705 1722716 7897702

A céltartalék allomanyban bekovetkezett valtozasokat az alabbi tényezOk eredményezték:

* a FLIRT, Jenbacher és VENTUS motorvonatok, Taurus (1047) és V43 mozdonyok,
valamint a GYSEV CARGO Zrt. teherkocsijai, illetve a GYSEV Zrt. személykocsijai
mikodéséhez sziikséges, folyd évre jutd, jovOben esedékes fenntartdsi koltségekre
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képeztiink idén 1 milliard 119 milli6 Ft céltartalékot, illetve feloldottunk 595 millié
Ft-ot a felmeriilt karbantartasi koltségekkel parhuzamosan,

e az EU projekt keretében megvaldsitott beruhdzasok jovObeni aktivalasakor
visszamendlegesen elszamolando értékcsokkenésre képzett céltartalék nem valtozott,
mivel a torvényi valtozasok kovetkeztében a targyévi értékcsokkenés
eredménysemlegesen keriil elszdmolasra,

* Gottingennél tortént balesetben sériilt vasuti kocsik karara képeztiink 170 millié Ft
céltartalékot,

* afolyamatban 1év0 peres eljarasok varhatd koltségeire képzett céltartalékbodl 65 millid
Ft 6sszegben feloldottunk,

e az arufuvarozasi tevékenység soran 2018-ban partneriink vasuti Kkocsijait
lizembiztonsagi szempontbdl veszélyesnek mindsitette a hatosag és a futdsit
kitiltottak, partneriink ezzel kapcsolatosan kartéritési igénnyel 1épett fel felénk, az erre
képezett céltartalékot nem oldottuk fel, targyévi valtozasit az évvégi atértékelés
okozza,

* a veszélyes hulladéknak mindsiilé, hasznalatbdl kivont talpfak megsemmisitésére
elozd években képzett céltartalékot megsziintettik, a talpfak jOovObeni
megsemmisitésre képeztiink 52 millié Ft értékben,

* az el6zd évi munkabaleset jovobeni kartéritési Osszegére képezett céltartalék nem
valtozott,

* a korabbi években arukarra képzett céltartalék novekedését az évvégi atértékelés
arfolyamkiilonbozete okozza,

* aGOP projekt varhatoan visszafizetendd Osszegére képzett céltartalékot nem oldottuk
fel.

* az EIB felé devizdban fenndlld hiteltartozds 4tértékelésekor keletkezett
arfolyamveszteség  halasztott  raforditdsként  kimutatott —nem  realizalt
arfolyamveszteségnek a hitelfelvételtdl eltelt idétartam é€s a hitel figyelembe vehetd
futamideje ardnyaban szamitott hanyadanak megfeleld Osszegli céltartalékot
képeztiink, 22 milli6 Ft-ot,

* korabbi években a kocsibér kiadasaink fedezetére képzett céltartalékot feloldottuk,

e Vép allomason tortént baleset karmentesitésére 2018. évben képzett céltartalékot a
felmeriilt koltségekkel parhuzamosan megsziintettiik.

4.1.13. Passziv tokekonszolidacios kiillonbozet

Tarsasag 2019.01.01 Valtozas 2019.12.31
Raaberbahn Cargo GmbH. 109 0 109
GYSEV Cargo Zrt. 34231 0 34231
Osszesen 34 340 0 34 340

4.1.14. Hosszu lejaratia beruhazasi és fejlesztési hitelek

2019.12.31  2021. 2022. 2023.  2024. 5éven til

EIB mozdonyvésarlas hitel 10567 936 486388 486388 486388 486388 8 622 386
IC kocsi vasarlas hitel Unicredit 1050000 350000 350000 350000 0 0
IC kocsi feldjitas hitel Unicredit 128 571 42 857 42 857 42 857 0 0
Osszesen 11 746 507 879245 879245 879245 486388 8 622 386
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2017. évben 9 db Vectron mozdony vasarlasara felvettiink 10 milliard 600 milli6 Ft hitelt az
Eurdpai Beruhazasi Banktol. 2019. méasodik félévében torlesztettiink 236 millié Ft-ot. A hitel
0sszege azonban novekedett az évvégi artértékelések dsszegével.

2019. év végén Osszes beruhazasi hitelkotelezettségiink 12 millidrd 626 millié Ft. Ebbol egy
éven beliil esedékes 879 milli6 Ft, amely atvezetésre keriilt a rovid lejarati hitelek kozé.

Egy éven tili, hosszi lejarati kotelezettségiink 11 millisrd 747 millié Ft. Osszes
kotelezettséglinkbol 8 milliard 622 millio Ft 6t éven tuli esedékességl.

4.1.15. Egyéb hosszu lejaratia kotelezettségek

2018 2019
Kincstarral szembeni kotelezettség 35375505 35915808
Lizing kotelezettség 8910044 8836687
Egyéb 5904 0
Osszesen 44 291 453 44752 495

A Kincstarral szembeni hosszi lejaratd kotelezettségiink a vagyonkezelt eszkozokkel
Osszefiiggésben 35 milliard 916 millié Ft. A kincstari eszkozokre elszdmolt értékcsokkenés
visszapOtlasi kotelezettséget keletkeztet. 2013. junius 28. napjatdl a keletkezett visszapdtlasi
kotelezettség teljesitése aldl mentesiiliink, ezért az év kozben elszdmolt értékcsokkenéssel
megegyez0 Osszegben, 1 milliard 810 milli6 Ft-tal a kincstarral szembeni hosszi lejaratu
kotelezettségek értékét csokkentettiik az egyéb bevételekkel szemben. Novekedést okozott 2
millidard 301 millié Ft 6sszegben, a 2019. évben megkotott szerzodéssel konyveinkbe keriilt
GSM-R fejlesztés atvett eszkozok értéke, illetve 54 milli6 Ft palyavasiti fejlesztési
koltségtéritésre kapott, elszamolt 6sszeg.

2016.09.05-vel iizembehelyezésre keriilt 5 darab VENTUS fantdzianevii Siemens Desiro
Mainline motorvonat. A finanszirozas zartvégli pénziigyi lizing keretében valésul meg az
Unicredit Leasing (Austria) GmbH-val kotott szerz6dés alapjan. A 2019.12.31-én fennéll6 8
milliard 823 milli6 Ft (26 milli6 693 ezer eurd) kotelezettség az egyéb hosszu lejarati
kotelezettségek kozott keriil bemutatasra. Lizing kotelezettség allomanyunk a torlesztések
ellenére csak kis mértékben csokkent az év végi atértékelés arfolyamvesztesége miatt.

4.1.16. Szallitokkal szembeni tartozasok

2018 2019
Szallit6 kotelezettség 9667241 4235038
Egyéb szillito kotelezettség 26 757 9602

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasokbol 9693998 4244 640

Szallitd allomanyunk nagy mértékii csokkenésének oka, hogy az el6z6 év végén szerepeld
ETCS II. EU-s projekthez, valamint a motorvonat beszerzéshez kapcsolddd nagy Osszegi
nyitott szallitoé szamlak az év folyaman kiegyenlitésre kertiltek.

Egyéb szalliti kotelezettségként tartjuk nyilvan a vasuti elszamolasokbol eredé Rail Cargo
Hungaria Zrt-vel szembeni kotelezettségeinket.
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4.1.17. Rovid lejarata hitelek

2018 2019
Beruhazasi hitelek kovetkezd évi torleszto részlete:
EIB mozdony vésarlas rovid.lej.hitel 236 564 486 388
IC kocsik vasarlas hitel Unicredit rovid.lej. 350000 350 000
ASTRA vastti kocsik beruhazasi hitel EXIM 122 959 63 202
IC kocsik feldjitas hitel Unicredit rovid.lej. 42 857 42 857
Logisztikai raktarhitel Sopron Bank 105 658 0
BB refinanszirozasi hitel 37038 0
Exportiigyletek finanszirozasa hitel K&H 70 732 0
Foly6szamlahitel 0 136
Osszesen 965 808 942 583

Beruhazasi hiteleink 2019. évben esedékes tOketorlesztési részletei talalhatok a rovid lejaratd
beruhazasi hitelek kozott.

4.1.18. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

2018 2019
Elszamolandé pélyavasuti koltségtérités 9 978 545 11 564 935
CrossBorder Rail projekt NFM eldleg 436 772 1333474
Koltségvetési kapcsolatos kotelezettség 821 425 861 307
Munkavallal6kkal kapcsolatos kotelezettség 635 428 662 042
Kovetkezd id6szakot terhelé AFA kotelezettség 374 409 417 578
MNV-vel szembeni kotelezettség 301 729 343 631
CrossBorder Rail projekt hazai tarsfin. el6leg 184 474 290 173
Nagycenki Mizeumvastt fejlesztés eldleg 889 737 288 799
Kapott 6vadék, kaucio, letét, biztositék 151 035 131 962
RFCI11 projekt eldleg 41525 66 122
RFCO9 projekt eldleg 0 20 009
SMART-Pannonia projekt eldleg 17 430 17 045
Negativ egyenlegii vevok 25 348 9929
CORCAP projekt hazai tarsfin. eldleg 0 7 965
Connect2CE projekt eléleg 5109 4672
LinkingDanube projekt eldleg 5196 4 586
Nem szamlazott szallitok 257 357 4532
RFC7 projekt eloleg 4373 4 495
Lizing kotelezettség 1723 3199
BMVIT-tal szembeni kotelezettség 26 449 0
Egyéb 92 832 106 689
OSSZESEN: 14 250 896 16 143 144

Elszamoland6 palyavasiti  koltségtéritésként tartjuk nyilvan a vasiti  palyahal6zat
miukodtetésnél 2011-2012. évben elszamolt, 6sszesen 260 millié Ft tilkompenzaciot, amelyet

28



az NFM dontése alapjan beruh4zésra forditottunk, 863 millié Ft 2013. évi, 1 milliard 844 millié
Ft 2014. évi, 1 milliard 481 milli6 Ft 2015. évi, 1 milliard 394 milli6 Ft 2016. évi feldjitsi
koltségtéritést, 1 millidrd 607 millié Ft 2017. évi felujitasi koltségtéritést, 2 milliard 202 milli6
Ft 2018. évi felujitasi koltségtéritést, 1 milliard 913 millié Ft 2019. évi miikodési és feldjitasi
koltségtéritést, melyekrdl a palyamiikodtetést megrendeld felé elszamolési kotelezettségiink
van.

2019. évben is csokkenteni tudtuk az elszamolandd koltségtérités Osszegét, mert elszamoltunk
tizembehelyezett eszkozokkel szemben 2013-2017.évre 327 milli6 Ft -rol.

Kiilonbozé EU-s projektjeinkre kapott, még el nem szamolt eldlegeinket projektenként itt
tartjuk nyilvan.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségeink kozott mutatjuk ki ezen kiviil a munkabért és az ehhez
kapcsolodo addkat és jarulékokat, melyeket 2020. januar honapban fizettiink ki a dolgozdknak
és a koltségvetésnek.

A kovetkez6 idBszakot terhel6 AFA kotelezettség azokat a 2020. évben befizetendd AFA
Osszegeket tartalmazza, amelyek esetében a folyamatos teljesitésti szamlik lekonyvelésre
keriiltek 2019. évben, azonban az AFA teljesitési hataridé mar 2020. évre esik. gy 418 milli6
Ft AFA 6sszeget nem a koltségvetéssel szembeni kotelezettségként mutatunk ki, hanem kiilon
soron. Ezek a tételek 2020. évben keriilnek be az AFA bevallasba.

Az MNV Zrt.-vel szembeni kotelezettség soron 344 millié Ft, tobb éves vagyonkezelési dij
Osszege talalhat6. Ez nem igényel pénziigyi rendezést, mert a koztiink levd szerzddés
értelmében a vagyonkezelési szerz6dés 2001. évi megkotése eldtt altalunk, sajat forrasbol
allami tulajdonon végzett beruhdzasok értékébe betudhatd.

4.1.19. Passziv idobeli elhatarolasok

2018 2019
Osztrak allamt6l beruhdzasokra kapott hozzajarulas elhatarolasa 7065923 6997 941
Magyar allamtol beruhazasokra kapott timogatas elhatarolasa 1673289 1581986
Motorvonat 10 db IKOP projekt timog. elhatarolas 10679 678 20988 187
Sp-Szh-Szghéard EU-s projekt timogatas elhatarolas 16455110 15988981
Szh-Zalaszentivan projekt timogatas elhatarolas 14 407 256 14 407 256
HH-Csorna-Porpac projekt timogatas elhatarolas 11783020 11783020
ETCS vonatbef.rendszer projekt tam.elhatarolas 4388024 9751061
Motorvonat 6 db projekt timogatas elhatarolas 8 831431 8 456 285
KOFI iizemiranyitasi kozpont projekt tam.elhatarol4s 7662174 7662174
Kozlekedés biztonsdg projekt tamogatés elhatarolés 2986 101 2967439
Gyor-Sp-oh kétvag.projekt timogatas elhatarolas 2 870 285 2 870 285
Tobb, kisebb 6sszegii EU-s projekt tiamogatés elhatarolas 3883762 4702256
Palyavasuti 2011-2017. koltségtéritési tamogatas elhatarolasa 869 789 892 764
Targyévben pénziigyileg rendezett, kov.éveket illetd arbevétel 130 366 312 517
Targyévet terheld, kov.évben kifizetett koltségek, raforditdsok 1 108 952 1300 041

Osszesen

94795160 110 662 193
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A kiilonboz6é EU-s projektjeinkben megvaldsult beruhdzasokra érkezett timogatisok 0sszegei
projektenként részletezve, illetve az elszamolt palyavasiti feldjitasi koltségtéritések
szerepelnek a passziv elhatarolasok kozott. Ezek elszamolt értékcsokkenéssel csokkentett
0sszegét hozzuk halasztott bevételként a passziv idébeli elhatarolasok kozott.

A passziv id6beli elhatarolasok kovetkezo éveket érintd bevételei kozott mutatjuk ki:

e 238 milli6 Ft Rail Cargo Hungéria Zrt.-vel még le nem szdmolt vasuti aruszallitasi
bevétel

¢ 39 milli6 Ft rendelkezésre allasi bevételt,

e 21 millié Ft kocsibér bevétel

* 13 milli6 Ft optikai kébel bérbeadasabol szarmazé bevételt,

* 2 milli6 Ft egyéb bevétel elhatarolast.

A targyévet érintd, kovetkezd évben kifizetett 1 millidrd 300 millié Ft 6sszegili raforditasaink
jelentdsebb tételei:

e 522 milli6 Ft tovabbadott aruszallitasi koltségtérités,
» 326 milli6 Ft OBB-vel kapcsolatos (Sopron-Harka) elszdmolas,
» 73 milli6 Ft OBB Schluss-Gegenschluss koltség

e 72 milli6 Ft prémium,

» 40 milli6 Ft OBB javitasi koltség,

e 36 milli6 Ft Gartner arukar elhatarolas

* 34 milli6 Ft aruszallitas eladott szolgaltatasok

e 30 milli6 Ft kocsibér kiadas elhatarolas

e 26 milli6 Ft szamitastchnikai koltség,

e 18 millié Ft mozdonybérleti koltség,

e 17 milli6 Ft hitelkamat,

e 17 millié Ft prémium elhatarolas

e 10 milli6 Ft fuvardij-visszatéritések

e 10 milli6 Ft hataridds iigyletek arfolyamvesztesége

e 10 milli6 Ft kdnyvvizsgaloi dij,

* 59 milli6 Ft egyéb raforditas elhatarolas
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4.2. Eredmény-kimutatas soraihoz Kkapcsolodé Kkiegészito
informaciok (ezer Ft)

4.2.1. Ertékesités netté arbevétele

Belfoldi Export Osszesen
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Palyavasiiti bevétel 1677406 1408097 713 780 857426 2391186 2265523
Vastti személyszallitas 4036983 4084758 5327600 5451263 9364583 9536021
Vasiti aruszallitas 2623616 1695034 12360203 14929142 14983819 16624176
Gépészet bevétele 893 670 802 278 109 681 407 307 1003 351 1209 585
Logisztika bevétele 300 425 415 967 1 349 063 1258 963 1 649 488 1674 930
Vendéglatas bevétele 405 562 445 404 232 088 216 839 637 650 662 243
Hattérszolgéltatas, Iranyitis bev. 400 335 526 229 74 242 72311 474 577 598 540
Osszesen: 10337997 9377767 20166657 23193251 30504654 32571018

A magyar pilyavastiti tevékenység bevételei kozt a legjelentdsebbek a Halozati Uzletszabalyzat
szerint nyujtott palyavasuti dijak, a vontatasi villamos energia €s a vontatasi céli gazolaj
biztositasdnak bevételei. Az el6zéekben emlitett bevételeinket meghatarozza az adott
menetrendi évre kalkulalt hozzaférési dijak értéke, és a vasutvallalatok altal a palyahalozaton
igénybe vett teljesitmények. 2019 évben a palyahasznélati dijbevétel a bazis év szintjén maradt,
a vontatdsi villamos energia biztositasidnak bevételei novekedtek. A vontatasi célu gazolaj
értékesitésébol szarmazod bevétel jelentésen visszaesett, amely a MAV START felé torténd
gazolaj értékesitésének csokkenésével magyarizhato.

Magyar személyszallitasi bevételeknél enyhe novekedés tapasztalhatd az el6z6 évhez képest.
Utaskilométerben mért személyszallitasi teljesitményeink a bazis évhez képest enyhe
emelkedést mutat, ennek ellenére a legnagyobb arbevételt jelentd menetdijbevétel csokkenést
mutat. A csokkenés a fizetd utasok tobb, mint a felét kitevd bérletes - tanuld és dolgozdi —
utasok visszaesésével magyardzhaté. A belfoldi 4rbevétel novekedése a MAV START-tal
szembeni jarmithasznalati dijbol eredd bevételtdbblettel magyardzhaté. Ennek 6 oka a 2019.
jinius hoénaptél a MAV START részére rendelkezésre bocsitott két darab Jenbacher
motorvonat teljesitményéhez kapcsolddo bevétel.

Az export arbevétel emelkedése a ZSSK Rajka-Pozsony kozott kozlekedd vonataihoz nyujtott
szolgaltatasoknak koszonhetd.

Az érvényes kozszolgaltatasi szerzodések értelmében a Tarsasag altal az Ausztridban végzett
személyszallitast a Szovetségi Allam (szerzGdéses partner a SCHIG mbH) és Burgenland
tartomany (szerzOdéses partner a VOR GmbH) tényleges (menetrendi szintll) megrendelése
alapjan végezzilk. A Szovetségi Allam 2019-re vonatkozban 388.618 kilométer
vonatkilométer-teljesitményt, Burgenland tartomany 287.577 kilométer vonatkilométer-
teljesitményt rendelt meg a GYSEV Zrt. Osztrak tizemétdl. El6bbi 6 milliéo 110 ezer eurd,
utobbi pedig 4 milli6 246 ezer eur6 megrendelésnek felel meg.

Az arutonnakilométerben mért aruszallitasi teljesitményeink a GYSEV CARGO-ndl 1,2 %-kal
elmaradnak az el6z6 évi teljesitményekhez képest, de a forgalom Osszetétele a liberalizalt
forgalmak novekedésének koszonhetden fokozatosan valtozik. A liberalizalt forgalombdl
szarmaz6 arbevételek igy 2019. évben is emelkedtek, valamint a HUF/EUR arfolyam
évkozbeni folyamatos novekedésének tovabb novelte a fuvardijakbol szarmazo bevételeket. Az
Amber Rail a.s. a 2019. iizleti év els6 felében egyre aktivabb piaci jelenléttel és a potencidlis
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tigyfelek akvizicigjaval folytatta a tevékenységét, mellyel mind intermodalis, mind
konvencionalis vonatkozasban sikeriilt iizleteket szereznie. A bazishoz viszonyitott targyévi
bevétele a piaci aktivitdsdval parhuzamosan emelkedett, amely 909 milli6 Ft novekedést
jelentett a konszolidalt aruszéllitasi bevételekben. El6z6ek eredményeképpen az aruszallitasi
bevételeink 0sszességében 1 milliard 640 milli6 Ft-tal emelkedtek a bazishoz viszonyitva.

A gépészeti tevékenység belfoldi arbevétel csokkenése a bizisidoszakban egyedi hatasként
jelentkezd kiils6 partnernek nyujtott futdprobakhoz kapcsolddd vontatdsi szolgaltatasok
lezérasdval magyarazhaté. A csokkenést némileg ellensilyozta a MAV-START részére
nyujtott vontatasi tevékenységbdl szarmazo bevétel novekedés, valamint a jarmiikarbantartasi
egység tobbletbevétele. Az export drbevétel novekedését az OBB-vel szembeni trakcids
elszamolas 2019. évi teljesitményndvekedésének bevételnoveld hatidsa eredményezte.

Logisztikai tevékenységiinknél az AB Skanditrd, hosszd ideje stabil raktar-logisztikai
partneriink, 2019-ben elért teljesitményei a tervezett és a bazisidoszak értékeitdl elmaradtak.
2019-ben a betarolasok dsszességében 13,3 %-kal volt kevesebb a tervezettnél. A kiszallitast
tovabbra is a parkettagyartok igényei hatdrozzak meg, a bazishoz képest 14 %-os elmaradast
realizaltunk.

Meghataroz6 raktar-logisztikai partneriink az IKEA Industry, melynek tarolési teljesitménye
jelentdsen meghaladta a tervezettet €s a bazisiddszakot is. Az év elején 5.300 rakatos készlettel
indultunk, mely julius kdzepén érte el maximumat, €s meghaladta a 8.000 rakatot. Az év végén
a zar6készlet tobb, mint 7.000 rakat. Az idei évben nalunk tarolt mennyiség atlagosan mintegy
kétszerese a 2018. évi készletnek. A megndvekedett arukészletszint a gyartasi kapacitas és az
értékesitési volumen szokasosnil nagyobb mértékii eltérésébdl is adddott, mely minket
kedvezben érintett. Mivel szolgéltatdsainkkal hosszu ideje elégedettek, igy a versenytarsainknal
tarolt alapanyagok egy részét is hozzank csoportositjak at.

A Heineken Hungaria Zrt. esetében a raktarkészlet jelentdsen meghaladta a 2018-ban mért
mennyiséget, koszonhetden annak, hogy a vallalkozds martfiii gyaranak bezarasabol eredd
raktarozasi feladatok megoldisat nagyrészt tOliink vartdk, melynek eleget is tudtunk tenni.
Mijus végétdl a hirtelen felmeriil6 atmeneti raktarozasi tobbletigények megoldéasara is tudtunk
megoldast taldlni, egy 2.100 négyzetméteres sator felépitésével alkoholmentes termékeket €s
gongyolegeket raktaroztunk.

Az eldzéek eredményeképpen a logisztikai bevételek a bazisévhez képest 25 millié Ft-os
novekedést tudtunk realizalni.

Vendéglatasi bevételeink 76 millio Ft-tal novekedtek az el6zd évhez képest. Az emelkedés a
belfoldi vendégforgalom novekedésének koszonhetd, amely a belfoldi arbevételeknél
jelentkezik. Export bevételeink viszont csokkentek a bazisévhez képest, de 0sszességében igy
is novekedést értiink el ebben a szegmensben.

Hattérszolgaltatasi tevékenységeink belfoldi bevétele novekedett, mig az export bevétele kozel
azonos az eldzd évi értékhez képest. A belfoldi arbevétel novekedését részben az eladott
anyagok értékesitésének, részben pedig a tovabbszamlazott koziizemi dijak novekedésébdl
adodik.
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4.2.2. Egyéb bevételek

2018 2019
Koltségvetéstol kapott személyszallitasi koltségtérités 12 317498 12757 755
Koltségvetéstol kapott palyavastiti koltségtérités 4863107 5602476
Idegen forrasbol megvaldsult beruhdzas miatti écs 1656531 2938719
Kincstéri eszk6zok értékcsokk.miatt eleng. kotelez. 1795 291 1 815 865
Céltartalék felhasznéldsa 1073607 1325130
Koltségvetéstol kapott aruszallitasi koltségtérités 533099 566 124
Ertékesitett targyi eszkozok 47 887 130 113
EU-s projektre kapott timogatas 96 132 128 495
Kapott kartérités 107 964 120 301
Ertékvesztés visszairdsa 60 813 93 733
El6z6 éveket érintd bevételek 49 467 66 351
Kapott kotbér, késedelmi kamat 32914 56 264
Konszolidacids atértékelési kiillonbozet 12 028 12 461
Egyéb bevétel 131 168 123 028
Osszesen: 22777 506 25736 815

A GYSEV Zrt. magyar tizeménél kozszolgaltatdi tevékenységre a 2019-es év soran 11 milliard
518 milli6 Ft-ot kaptunk. A 2019. év eldzetes — még nem auditalt €s a megrendeld I'TM Aaltal
nem jévahagyott - elszdmolasa alapjan a kozszolgaltatasi tevékenység koltségeinek fedezetére
tovabbi 1 milliard 107 millid6 Ft koltségtéritést irtunk eld megrendeldvel szembeni
kozvetlen és kozvetett hatasa. Az év soran megtortént a 2016-os év személyszallitasi
kozszolgéltatéi tevékenységiink megrendeldvel tortént elszdmoldsa, az elismert, ill.
jovahagyott koltségtéritési igény €s megengedett nyereség Osszességében 132 millié Ft
eredményt jelent.

A Magyar Allam, mint Megrendeld altal biztositott koltségvetési hozzajarulasként a vastti
palydk mikodtetésére a 2019-es évben 4 milliard 892 millié6 Ft-ot hasznaltunk fel. A
palyamiikodtetdi szerz6dés 2019-es pénziigyi zaradékaban szerepld forrds tovabbi részének
végleges elszamolasara és pénziigyi rendezésére az ITM-mel torténd egyeztetés utin a
késdbbiekben kertiil sor. Az osztrak tizemnél palyavasiti karbantartasra 2019. évben az osztrak
Allamszovetségtdl 2 millié 141 ezer eurdt kaptunk a 8. Kozéptavi Beruhazési Program (MIP)
keretében.

Az idegen forrdsbdl megvalositott beruhdzasok értékcsokkenésével parhuzamosan elszamolt
bevétel jelentds emelkedést mutat, koszonhetéen az el6z6 években timogatasbol megvalositott
beruhdzasok megvalositasanak.

A kincstari eszkozok utdn elszamolt értékcsokkenési leirds csokkenésével parhuzamosan a
hozz4 kapcsolodo elengedett kotelezettség is magasabb a bazisértéknél.

Céltartalék feloldasaink kozott szerepel a vasuti jarmlveink jovObeni, iddszakos
karbantartasaira, illetve a munkavallalok ki nem adott szabadsigaira és a megvaltozott
munkaképességliek kereset-kiegészitésére képzett céltartalék feloldasa. Valamint a 2017.
szeptemberében Vép allomason bekovetkezett gazolajat szallitd tehervonat kisiklasa miatt
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keletkezett kornyezeti kar elharitdsdhoz kapcsoldddan és a vasiti talpfdk megsemmisitésére
képzett céltartalékok felhasznalasa. Ezen kiviil a céltartalék felhaszndlasok kozt szerepel még
a kordbban az iires kocsik futdsabol eredd tobblet-kocsibér koltségekre képzett céltartalék
megsziintetése, melynek a rendelkezésre &ll6 informaciok alapjan tovabbi céltartalék
allomanyban tartdsa nem indokolt.

Az aruszallitasi teljesitmények novekedésének koszonhetden emelkedett az osztrak Szovetségi
Kozlekedési, Innovacids €s Technoldgiai Minisztériummal (BMVIT) megkotott kombinalt
fuvarozds tidmogatasara sz6l6 megallapodds alapjan, a 2019-es évre biztositott konténer
forgalom utan jaré bevétel kiegészitést, 1 millié 528 ezer eur6 értékben. Tovabbi kombinalt
fuvarozds tidmogatasara szold tamogatast kaptunk az RCA-n keresztiil az tn. TO delta
forgalomban val6 részvételért, 201 ezer eurd értékben.

Kiilonbozé projektek keretében 2019. évben 6sszesen 128 millid Ft mikodési koltségekkel
szemben all6 timogatisokat kaptunk.

Az értékesitett targyi eszkozok bevétele a bazis évhez képest jelentds novekedés mutat. 23
darab vasuti személykocsi, egy budapesti ingatlan, valamint tobb személy- €s haszongépjarmii,

szamitastechnikai eszkoz keriilt értékesitésre.

A kapott kotbérek kozt a legnagyobb tételek a Siemens AG, a Stadler AG altal fizetett 6sszegek,
e két cég tételei 6sszesen 52 millid Ft-ot tesznek ki.

4.2.3. Anyagjellegii koltségek, igénybevett szolgaltatasok

2018 2019
Segédanyag 2425884 2929602
Vont. villamos és elektromos energia 1534583 1815472
Uzem és fiitéanyag, gazolaj 771 243 613313
Gazfelhasznalas, viz, tav.ho 211 889 215 674
Személyi hasznédlati munka-, és védoruha 177 902 185 415
Etkezési nyersanyag felhasznalas 110 556 118 705
Nyomtatvany koltségek 48 525 49 637
Jovedéki ado visszatérités -238950  -150 550
Anyag Kkoltség 5041632 5777268
2018 2019
Biztositasok 387 940 470 220
Hat6ségi dijak 120 278 161 160
Bankkoltségek 85 266 99 552
Tagdijak 145 310 148 392
Garancia, kezességvallalasi dij 67 966 69 648
Foly6szamlavezetési dij 11 875 52433
Kozbeszerzési koltségek 9 998 10 554
Egyéb szolgaltatasok értéke 828633 1011959
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2018 2019

Karbantartés 4074392 3916708
TrakciOs szolgaltatdsok 2035452 1998 317
Vasutvonal hasznélat 2357826 2518658
OBB-tél igénybevett személyszallitasi szolgaltatas 1 188486 1410 663
Egyéb bérleti dijak 981149 1047 694
Kocsibérek belfoldi,kiilfoldi 825 252 740 258
Egyéb ig.bevett szolgaltatasok 520 715 475 932
Igénybevett vontatési villamos energia 621776 779 370
Koztisztasagi dijak, mosas 365 377 494 403
Egyéb igénybevett vasiiti szolgaltatasok 784 988 599 706
Orzés-védelem 315 818 331730
Posta, telefon 98 154 107 543
Szakértdi dijak 92 924 99 833
Szallas kozlekedés 97 494 118 452
Jogi tanacsadas koltségei 40 870 44 929
Hirdetés, reklam koltségei 59 237 74 466
Szallitas, rakodas. 548452 1489192
Igénybevett szolgaltatasok értéke 15008 362 16 247 854

A 2019. évben sajat kivitelezésben végzett gépészeti beruhdzisok és feldjitdsok
segédanyagigénye megndtt. Ez egyrészt tobb sajat kivitelezésii beruhdzasi munkéanak, valamint
a nem évente jelentkezd nagyobb feldjitdsi munkaknak készonheto.

A vontatasi villamos energia felhasznéldsa az atlagar emelkedés és teljesitmény novekedés
egyiittes hatdsaként emelkedett.

Vontatasi célu géazolaj-felhasznalasunk mennyisége az el6zd évihez képest jelentdsen, 1,1
milli6 literrel csokkent azonos atlagarak mellett. Ennek megfelelden a jovedéki adé
visszatéritésiink is csokkent.

A biztositasi dijak novekedése els6sorban a vagyon és géptorés biztositasi dijanak
novekedésébol adodik, mely a 435-6s sorozati FLIRT motorvonatok forgalomba éllasaval,
ennek koszonhetéen pedig a biztositdsi korbe bevont jarmiidllomany novekedésével
magyarazhato.

Az allami garanciavéllalas dija els6 izben a 2018-as évben meriilt fel. Az EIB-t6l 2017.
juliusdban felvett mozdonyvasarlasi hitel allami garanciat bir, amelynek dijat az el6z6 év
fordulénapjan (2018.12.31-én) fennall6 hiteltartozas (34,2 milli6 eurd) alapjan szamoljak.

Az idegen feles vasiti karbantartis koltségeink a palyavasuti szakteriileten emelkedtek, mig a
gépészeti szakteriileten csokkentek, mely 0sszességében a karbantartasi koltségek kis mértékii
csOkkenését okozta. A Palyavastit esetében a rendelkezésre all6 forrasokat a munkék dijainak
emelkedése ellenére igyeksziink hatékonyan felhasznalni, tobb nagy volumenii munkat idegen
karbantartas igénybevételével sikeriilt elvégezniink, pl. Sopron és Csorna allomésok emelt
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szintll felsdvezeték karbantartasait, Vép allomason vasbetonaljcseréket, valamint folytatédtak
az agyazatrostalasi munkak, FKG szabalyozasok.

A gépészeti szakteriileten tortént csokkenés fO oka, hogy a bazisévben a ciklusrendnek
megfeleléen nagyobb 6sszegben keriilt sor karbantartasi munkak elvégzésére.

A trakcids koltségek kis mértékben csokkentek, a hatékonyabb kapacitaskihasznalasnak
koszonhetden a harmadik felektdl kisebb mértékben igénybe vett szolgéltatasok kovetkeztében.

A liberalizalt forgalmak novekedése novelte az idegen vasutaknak fizetett palyahasznalati dij
koltségeket A GYSEV Cargo Zrt. 62 millié Ft-tal novelte a MAV Zrt-nek fizetett
palyahasznélati dij koltségeket, a Raaberbahn Cargo GmbH pedig 231 ezer eurdval tobb PHD-
t fizetett az OBB Infrastruktur AG-nak.

Az egyéb bérleti dijak emelkedését nagyrészt az infrastruktira karbantartisi munkéihoz
hasznalt foldmunkagépek, daruk és egyéb gépek igénybevételének novekedése okozza., az
egyéb bérleti dijak a bazis szintjén alakultak.

Kocsibérkiaddsaink 85 millié Ft-tal csokkentek 2018-hoz képest, amelyet a nagyvasuti
forgalom csokkenése, az abban fut6 kocsik bérletének elmaradasa indokol. A 2019-es év soran
a sajat tulajdond kocsidllomany is novekedett, ezzel parhuzamosan tobb bérelt kocsit
visszaadtunk.

Az egyéb igénybe vett vasuti szolgéltatdsok 185 millio Ft-os csokkenése parhuzamba hozhat6
az aruszallitasi teljesitmények csokkenésével. Ennek nagy része a 2018-ban felfutott EKOL
forgalomhoz kapcsolodik, amely a partner hektikus fizetési hajlandosdga miatt lealltasra keriilt.
Ennek kovetkeztében 2019 évben jelentdsen kevesebb vastti szolgaltatast vettiink igénybe a
Rurtahlbahn Cargo GmbH-t4l.

Szallitas, rakodas koltségek kozt mutatjuk ki az AMBER RAIL a.s. felmeriilt fuvarozasi

koltségeit. A tevékenység felfutdsaval a felmeriilt koltségek is jelentésen megndvekedtek az
eldz6 évhez képest.
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4.2.4. Egyéb személyi jellegii raforditasok

2018 2019
Nyugdijpénztar 355 250 393 862
Béren kiviili készpénz juttatds koltségei 154 322 244 948
Oktatas 208 466 243 781
Etkezési, ajandék utalvanyok 219 165 195 404
Reprezentécid 113702 141 921
Betegszabadsag 101 313 112725
Természetbeni juttatas utani SZJA 181 844 78 455
Udiiltetés 17 114 68 584
Jubileumi jutalom 34 845 67319
Telephelyen kiviili munkavégzés 64 000 67019
Torzsgarda 59 954 51942
Napidij 50 764 48 670
Munkaba jaras (szgk-+busz) 46 040 45 235
Végkielégités, korengedményes nyugdi] 37331 35436
Tappénz hozzajarulis 30 604 33313
Személyjellegii biztositas 12 151 10 012
Kozterhet vonz6 telefonkoltség 6 599 6 809
Egyenruha 3829 4042
Egyéb 216 742 138 686
Osszesen: 1914035 1988163

Az egyéb személyi jelleghh raforditdsaink Osszességében 74 millid Ft-tal emelkedtek a
bazisévhez képest.

A nyugdijpénztari befizetések 39 milli6 Ft tobbletkoltséget jelentettek, melyekhez
kapcsoloddan tagsaggal rendelkezé munkavallaldink részére tovabbi 0,5 %-os kiegészitést
teljesitettiink.

A GYSEV magyar tizeme és a GYSEV CARGO munkavallalok részére nyujtott béren kiviili
(cafetéria keretén beliil nyujtott) juttatasok igénybevételénél 118 millié Ft novekedés figyelhetd
meg el6z6 évhez képest. Bar csokkenést mutat el6z6 évhez képest, tovabbra is népszeriiek a
munkavallal6k korében az étkezési- és ajandékutalvinyok, de a béren kiviili készpénzjuttatasra
még ennél is tobbet koltottiink 2019. évben. Emellett jelentds emelkedést mutat egy masik elem,
a cafetéria keretbdl torténd iidiilés.

A természetbeni juttatdsok utan fizetendd szja éves Osszege csokkent, az e€l6z6 évhez képest

103 milli6 Ft-tal kevesebb befizetést kellett teljesiteniink a megvaltozott add- és jarulékfizetési
eldirasoknak koszonhetden.
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4.2.5. Egyéb raforditasok

Céltartalék

Fuvardij visszatéritések

Adok

Terven feliili ECS

Fizetett karok

Ertékvesztés vevkre

Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege
Ertékesitett targyi eszkozok konyv sz. értéke
Ertékvesztés készletekre

Véglegesen nem fejlesztési célra adott pénzeszkodz
Birsagok, késedelmi kamatok, potlékok
Konszolidacios atértékelési kiillonbozet
Egyéb raforditdsok

2018
1346 276
470 605
421 434
104 478
498 913
74 639
6416
30791
24014
29234
10 155
11216
11 255

2019
1320 768
484 613
424 862
237 308
170 331
81 028
62 617
36 473
25 800
25639
13277
7953
4 849

Osszesen:

Az egyéb raforditdsok valtozasanak fobb okai:

3039426 2895518

- Motorvonatok, mozdonyok, illetve a 2016-ban beszerzett IC kocsik, valamint a GYSEV
CARGO Zrt. teherkocsijai miikodéséhez sziikséges, ez évre jutd, jovOben esedékes
fenntartasi koltségekre képeztiink 2018-ban 1 milliard 118 millié Ft céltartalékot.
Teherkocsik balesetébdl szarmazd kéareseményre 170 millid Ft Osszegben képeztiink

céltartalékot.

— A terven feliili értékcsokkenés targyévi magas értéke elsdsorban a palyavastti eszk6zok

selejtezésébdl adodik.

— A fizetett karok bazisévi magas Osszegét a Vép allomason tortént balesethez kapcsolddod
talajszennyezési karok elharitasiahoz kapcsol6dod koltségek okoztak 436 millié Ft értékben.
— A VIDA szakszervezettel szembeni kovetelések, az ilizemi tanacs elndkével tortént
megegyezés, illetve nyugdijazasa utan, 100%-ban behajthatatlan kovetelésként lefrasra

keriiltek 123 ezer eur6 értékben.

4.2.6. Pénziigyi bevételek, raforditasok

2018 2019
Kapott osztalék 5000 5000
Befektetett pii-i eszkozok kamatai, arf.nyeresége 8 630 14971
Kapott kamat 7831 9123
Arfolyamnyereség 855 350 618 060
Pénziigyi bevételek Osszesen 876 811 647 154
Fizetett kamatok 206 724 196 236
Arfolyamveszteség 1 096 253 916 788
Pénziigyi raforditasok osszesen 1302977 1113024

2019. évben 5 millié Ft osztalék bevételiink volt a HCCR Kft-t61.
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Kapott kamatok kozott az osztrdk iizem értékpapir allomanya, illetve szadmlavezetd
bankjainkt6l kapott kamatbevételt szerepeltetjiik.

Az évkozi dinamikusan ingadozd arfolyam a devizas szallitéi kotelezettségeknél és
vevOkoveteléseknél a bazis évnél alacsonyabb szintli arfolyamveszteséget, illetve
arfolyamnyereséget okozott.

A devizdban 1évd hitelallomanyunk és egyéb devizis tételeink év végi atértékelésekor 2019-
ben Osszevontan 228 millié Ft pénziigyileg nem realizalt arfolyamveszteséget szamoltunk el,
melyet — élve a Szamviteli tv. lehetdségeivel — halasztott raforditasként elhataroltuk, igy az
eredményiinket nem terheli. Az év végi atértékelés legnagyobb tétele a Vectron tipusu
mozdonyok beszerzéséhez kapcsol6dé EIB hitel atértékelésébdl adodd arfolyamveszteség,
amely elhatarolds hianyaban 301 milli6 Ft nem realizélt arfolyamveszteséget jelentett volna.
Az elhatarolas lehetdséget ad az arfolyamveszteségnek a futamidore torténd elosztasara, igy a
jOvoben a toketorlesztések kifizetésekor fokozatosan torténik majd a feloldasa.

A bézis évhez képest 0sszességében 10 milli6 Ft-tal kevesebb kamatriforditasunk mertilt fel. A
beruhdzasi hitelekhez kapcsolédé kamatfizetések — beruhazasi hitelek kifutdsanak
koszonhetden - Osszességében csokkentek, mikdzben a folydszamlahitelhez kapcsol6dod
raforditisok kis mértékben meriiltek csak fel.
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4.3. Konszolidacios feladasok (ezer Ft)

II.

II1.

1I.

ESZKOZOK

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immateridlis javak

Vagyoni értékii jogok

Szellemi termékek

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Immateridlis javakra adott elélegek

Targyi eszkozok

Ingatlanok és kapcsolddé vagyon értéki jogok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
Beruhédzasok

Beruhédzasokra adott el6legek

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozdsban
Tart6san adott kolcson kapcesolt vallalkozasnak
Egyéb tartés részesedés

Egyéb tartésan adott kolcson

Ertékpapirok

Aktiv tékekonszoliddcios kiilonbozet lednyvdllalatoktol
FORGOESZKOZOK

Készletek

Anyagok

Aruk

Kovetelések

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
Kovetelések egyéb vallalkozéssal szemben
Egyéb kovetelések

Konszoliddciobol adodo (szdmitott) tdrsasdgi ado kovetelés

Targyévi
halmozott
beszamolé

adatok

200 460 492
286 089
128 094
157 995

0

0

0

195 037 607
50238 873
67 468 779
2416 612
74 084 560
828 783
5136 796
941 573
591 486
17 024

84 765
3501948
0

18 445 466
2130 840
2122 981
7859

11 647 659
4655420
1616 836
13
5375390
0

Nyit6
Adatok

-1167 983

S O O o o <

-330 429
0

-213 871
-116 558
0

0

-837 554
-845 814
0

0

0

0

8260

41 498

41498

2019

Toke-
konszolidacié
odsszesen

S O O O O S0 O0SSD DO o000 o000 o0 o0 oo e e

. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Adéssag-
konszolidalas
odsszesen

-591 486

S O O O O e O o o o o e

-591 486
0

-591 486
0

0

0

0

-1 615925
0

0

0

-1 615 925
0
-1615925
0

0

0

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kozbensé

2019. évi

eredmények konszolidélas

Kisziirése
Osszesen

18 326

S O O o o e

18 326

31224
-12 898

S O O O O o e o o

-3 089

-3 089

Osszesen

-573 160
0
0
0
0
0
0

18 326

0

31224
-12 898

0

0

-591 486
0

-591 486
0

0

0

0

-1619 014
0

0

0

-1619 014
0
-1615925
0

0

-3 089

2019. évi
konszolidalt
adatok

198 719 349
286 089
128 094
157 995

0

0

0

194 725 504
50238 873
67286 132
2287156
74 084 560
828 783
3707 756
95 759

0

17 024

84 765
3501948
8260

16 867 950
2130 840
2122981
7859

10 070 143
4655 420
911

13
5375390
38409
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II1.
Iv.

1I.
II1.
Iv.

VL
VIL
VIIL
IX.

ESZKOZOK

Ertékpapirok

Pénzeszkozok

Pénztar, csekkek

Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatirolasa

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
Téketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Adézott eredmény

LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adossdgkonszoliddlds kiilonbozetébdl

kozbensd eredmény kiilonbozetébdl

Targyévi
halmozott
beszamolo

adatok

0

4 666 967
16 379

4 650 588
909 349
581775
98 841
228 733

219 815 307

21 202 889
7709 904
0

2 456 256
5858200
4099 331
0
1075044
4154

0

0

0

Nyité
Adatok

S O o @ oo o<

-1 126 485

-1241709
-861 026
0

=794

-4 028 486
-3144

0

0
4134433
-482 692
11157
-493 849

2019. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-

Adossag-

konszolidacié konszolidalas

Osszesen

SO O o e oo e

N )

-233 410
0
0
0
233410
0
0
0

Osszesen

oS o <o <o

-60 434
-32197
-28 237

-2 267 845

S O© o e o o e <o <o <

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

SO O o e oo o<

Kozbensé

2019. évi

eredmények konszolidalas

Kisziirése
Osszesen

SO O o e oo <

15237

Osszesen

0
0
0
0

-60 434
32197
28237

0

-2 252 608

31237
0

0

0

-233 410
0

0
31237
233410
0

0

0

2019. évi
konszolidalt
adatok

0

4 666 967
16 379
4650 588
848 915
549 578
70 604
228 733

216 436 214

19 992 417
6 848 878
0

2 455 462
1596 304
4096 187
0

1106 281
4371997
-482 692
11157
-493 849
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II.

II1.

FORRASOK

CELTARTALEKOK

Céltartalék varhato kotelezettségekre

Céltartalék a jovobeni koltségekre
KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kotelezettségek

Passziv tékekonszoliddcios kiilonbozet lednyvdllalatokbol
Hosszi lejarati kotelezettségek

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Tart6s kotelezettség kapcsolt véllalkozassal szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek

Rovid lejarati kotelezettségek

Rovid lejératu hitelek

Vevoktdl kapott eldlegek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasokbol
Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vall. szemben
Rovid lejarati kotelezettségek egyéb vall. Szemben
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Konszoliddciobol adodo tdrsasdgi ado tartozds
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv idobeli elhatdroldsa

Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatirolasa

Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Targyévi
halmozott
beszamolé

adatok

7 897 702
7897702
0

80 067 696
0

0

57 090 527
11 746 507
525382
44 818 638
22977 169
942 583

16 799
4244 640
1629 188
815

16 143 144
0

110 647 020
359 768
1302 501
108 984 751

219 815 307

Nyité
Adatok

0
0
0
34 340
34 340
34 340

S © o o o o o e o o o @

80 884
0
0
80 884

-1 126 485

2019. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-
konszolidacié
Osszesen

S O O @ O O O O O O o @ o o o & o e & o o e

Adéssag-
konszolidalas
Osszesen

0

0

0
-2218134
0

0

-591 525
0

-525 382
-66 143

-1 626 609
0

0

0

-1 626 609
0

0

0

-49 711
-47 251

-2 460

-2 267 845

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kozbensé

2019. évi

eredmények konszolidélas

Kisziirése
Osszesen

S O O O o O o O o o o & & o o o o e

-16 000

-16 000

15237

Osszesen

0

0

0
-2218134
0

0

-591 525
0

-525 382
-66 143

-1 626 609
0

0

0

-1 626 609
0

0

0

-65711
-47 251

-2 460

-16 000

-2 252 608

2019. évi
konszolidalt
adatok

7 897 702
7897702
0

77 883 902
34 340

34 340

56 499 002
11746 507
0

44752 495
21 350 560
942 583

16 799
4244 640
2579

815

16 143 144
0

110 662 193
312517
1300 041
109 049 635

216 436 214
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II.
II1.

hr/A

Iv.

VL
VIL

VII/A

VIIL

IX.

a

X/A

Eredménykimutatas

Belfoldi értékesités nettd arbevétele
Export értékesités nettd drbevétele
Ertékesités netté arbevétele
Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke
AKktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevételek

ebbdl visszairt értékvesztés
Adossdgkonszoliddlds miatt keletkezd
- eredményt noveld konszoliddcios kiilonbozet
Anyag koltség
Igénybevett szolgaltatasok értéke
Egyéb szolgaltatisok értéke
Eladott aruk beszerzési értéke
Eladott (kozvetitett) szolgaltatas
Anyagjellegii raforditasok
Bérkoltség
Személyi jellegii egyéb kifizetések
Bérjarulékok
Személyi jellegii raforditasok
Ertékesokkenési leiras
Egyéb raforditasok

ebbdl értékvesztés

Adossdgkonszoliddlds miatt keletkezd

- eredményt csokkentd konszoliddcios kiilonbozet
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

Kapott (jard) osztalék és részesedés

ebbdl kapcsolt véllalkozastdl kapott

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamata, arfolyamnyeresége

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek

ebbdl kapcsolt vallalkozastél kapott
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételei

Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok

ebbdl kapcsolt véllalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok értékvesztése
Pénziigyi milveletek egyéb raforditasai
Pénziigyi miiveletek raforditasai
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
ADOZAS ELOTTI EREDMENY
Adodfizetési kotelezettség

Konszoliddldsbol adiodo (szdmitott) tdrsasdgi
adokiilonbozet £

ADOZOTT EREDMENY

Targyévi
halmozott
beszamolé

adatok

12 631 981
27948 414
40 580 395
1143956
1143 956
25732 389
93733

0

0
5792919
21436 747
1011959
525427

6 589 827
35356 879
14170 783
1 968 688
3544 845
19 684 316
7 833 186
2909 588
338 441

0

0
1672771
5000
5000
14971

9 801

696

618 060
647 832
196 914
678

0

916 788
1113702
-465 870
1206 901
131 857

0
0

1075 044

2019. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-
konszo-
lidacio
Osszesen

S O @ 0 o O O O O S O O O O 0O O O v oL 0000 0C 0 O O O S o O 9 o C

Adéssag-
konszo-
lidalas

Osszesen

S O @ 0 O O O O O S OO0 O O 0O O O v oL 0000 00 OC OC O S o O 9 o C

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

-3254214
-4 755163
-8 009 377
26770
26770
-11 574

0

0

0

-15651

-5 188 893
0

-101 809
-2 693 233
-7 999 586
0

19 475

0

19 475

0

-14 070

S O O e o S O

-678
-678

-678

-678
-678

-678

S o e e <

Kozbenso

2019. évi

eredmények konszolidalas

kisziirése
osszesen

S O @ o O

16 000

S O O O e O O O O o o o <o

-18 326

34 326

S S O O O o e o0 o o o <

34 326

3089
3089

31237

osszesen

-3254214
-4 755163
-8 009 377
26 770
26770

4 426

0

0

0

-15 651

-5 188 893
0

-101 809
-2 693 233
-7 999 586
0

19 475

0

19 475

-18 326
-14 070

0

0

0

34 326

0

0

0

-678

-678

-678
-678
-678

0

0

-678

0

34 326
0

3089
3089

31237
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2019. évi
konszolidalt
adatok

9377767
23193 251
32571018

1170726

1170726
25736 815

93733
0
0

5777 268
16 247 854

1011959

423618

3896 594
27 357 293
14 170 783

1988 163

3544 845
19703 791

7 814 860

2 895518

338 441
0

0

1707 097
5000
5000
14971
9123

18

618 060
647 154
196 236
0

0

916 788
1113024
-465 870
1241 227
131 857

3089
3089

1106 281



4.4. Mérlegen Kkiviili informaciok
4.4.1. Adott-kapott garanciak

Adott garanciak
Garancia tipusa Garancia szama Osszeg Lejarat
fizetési garancia 883470936401 2250 000,00 | EUR 2021.12.31
fizetési garancia 883470936402 3 846 285,85 | EUR 2021.12.31
fizetési garancia 883470936403 1596 121,31 | EUR 2021.12.31
bérleti garancia 19020310 30 836,58 | EUR 2020.12.31
fizetési garancia IGTEO058195 1 000 000 000 | HUF 2020.12.31
vambiztositéki garancia F11NO13317WGIF 40 000 000 | HUF 2020.06.30
vambiztositéki garancia F11NO10517WGIF 5000 000 | HUF 2021.06.30
Kapott garanciak
Garancia tipusa Garancia szama Osszeg Lejarat
joteljesitési BUDAGO0007430 117 532753 | HUF | 2019.11.25
jotallasi 1-1-16-3600-0581-4 157 002 860 | HUF | 2019.11.25
teljesitési CF209/0067/18/157558 14 200 000 | HUF | 2020.04.30
teljesitési 5031094864 5731503 | HUF| 2020.05.31
teljesitési 17112163 290 400 000 | HUF | 2020.06.04
Joteljesitési F12N003415WGIF; 007GSZA181820011 30852 019 | HUF | 2020.08.31
jotallasi BUDAGO0005650 90 657 360 | HUF | 2020.11.11
jotallasi F12N006715WGIF; MD1533000005 251 083 318 | HUF | 2020.11.11
joteljesitési IGTE055454 402 000,00 | EUR | 2020.12.31
joteljesitési IGTE055471 281 600,00 | EUR | 2021.03.31
teljesitési 042GTEL193080003 17913 451 | HUF | 2021.05.22
teljesitési 042GTEL193080002 17913 451 | HUF | 2021.05.22
eldleg-visszafizetési | 042GELO193190001 100 000 000 | HUF | 2021.05.22
eléleg-visszafizetési | 042GELO193192002 100 000 000 | HUF | 2021.05.22
joteljesitési 2311293704 7489 703 | HUF | 2021.08.15
joteljesitési G/RSS1968 666 960,00 | EUR | 2021.09.30
joteljesitési CF223/0014/17/124207 53123 383 | HUF | 2022.01.16
jolteljesitési IGTE058383 4980 000 | HUF | 2022.02.12
jotallasi BUDAGO0012327 770 897 | HUF | 2022.09.24
jotallasi CF223/0230/19/128760 4376412 | HUF | 2022.11.13
jotallasi BUDAGO0012753 1368 756 | HUF | 2022.12.05
jotallasi 408017 39 841 535 | HUF | 2023.12.10
jotallasi 1-1-19-3600-0457-7 5363786 | HUF | 2023.12.28
jotallasi 1-1-19-3600-0458-8 6099 147 | HUF | 2023.12.28
jotallasi 1-1-19-3600-0460-3 13 155 184 | HUF | 2023.12.28
jotallasi 1-1-19-3600-0459-9 19 524 141 | HUF | 2024.03.25
jotallasi 1-1-19-3600-0456-6 12 535 564 | HUF | 2024.04.29
jotallasi 1-1-19-3600-0461-4 9527 104 | HUF | 2024.04.29
joteljesitési 18122775 1369 000,00 | EUR | 2025.01.31
joteljesitési CU1369000-PMY 20 332,00 | EUR | 2026.04.22
Le nem hivott garanciakeret
Garancia tipusa Garancia szama Osszeg Lejarat
UniCredit Bank Hungary Zrt. | 47057 4807 894 | HUF | 2020.10.31
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4.4.2. Hosszu lejaratia hitelekhez kapcsolodo jelzalogjogok

Hitelintézet Budapest Bank Zrt. OTP Bank UniCredit

Hitel 25db vastiti kocsi (ASTRA) | Garanciavillalas IC kocsi beszerzés és feldjitas hitele
Jelzalog Ing6 jelzalogjog 25 db Ing6 jelzdlog 5 db Taurus | Ing6 jelzalog 26 db hasznélt InterCity
tipusa és ASTRA vasiiti kocsin mozdonyon 9,2 m£ | kocsin 3,1 mrd Ft értékben

Osszege 1.920.000 € értékben (+jarulékai) értékben

Lejarat 2020.12.31 2021.06.30 2023.12.31

4.4.3. Tevékenységenkénti 1étszam, bér és egyéb személyi jellegii kifizetések

(ezer Ft)

Atlagos allomanyi P Személyi jellegii

Tevékenység létszam Bérkoltseg egyéb Kkifizetések

2018 2019 2018 2019 2018 2019
Palyavasiiti tevékenység 872 881 4957339 5174729 616410 629 531
Aruszallitasi tevékenység 243 254 1394277 1637773 282172 247031
Személyszallitasi tevékenység 278 275 1449398 1506249 186 078 205 878
Vontatési tevékenység 437 461 1959861 2302513 258 608 359 372
Hattérszolgaltato tevékenység 379 404 3315306 3549519 570 767 546 351
Osszesen 2209 2275 13076181 14170783 1914 035 1988 163

4.44. Létszam, bér és egyéb személyi jellegii

allomanycsoportonként (ezer Ft)

Atlagos allomanyi

Kifizetések

Személyi jellegii egyéb

Alloméanycsoport létszAm Bérkoltség Kifizetések

2018 2019 2018 2019 2018 2019
Fizikai allomany 1089 1184 5078291 6824921 743 338 957 537
Szellemi allomany 1120 1091 7997890 7345862 1170697 1030 626

2209 2275 13076181 14170783 1914035 1988163

4.4.5. Igazgatosag, Feliigyel6 Bizottsag tiszteletdijai (ezer Ft)

2018 2019
Igazgatosag 31947 33493
Feliigyel6 Bizottsag 30908 31 962
Jarulékok 13199 13556
Osszesen 76 054 79 011
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4.4.6. Koltségvetési hozzajarulasok (millié Ft)

2018 2019
Magyar Allamtél koltségtérités a palyahalézat-miikodtetéshez 4333 4892
Osztrak Allamtél koltségtérités a palyahdlézat-miikodtetéshez 530 708
Osztrék allami palyavasuti beruhazasi hozzajarulas 762 437
KLIMAFOND palyavasuti beruhdzasi hozzajarulas 0 29
LOWCARB palyavasuti beruhazasi hozzajarulas 0 36
Wulkaprodersdorf Onkorményzatt6l palyavasiiti beruhdzési hozzajarulds 0 5
Hozzajarulasok az infrastruktirahoz: 5625 6 107
Fogyasztéi arkiegészités (Magyar Allamtol) 879 863
Magyar Allamtél kozszolgaltatoi koltségtérités 11863 12625
Osztrak Allamtél kozszolgaltatéi koltségtérités 1871 1922
Burgenland Tartomanytdl kdzszolgéltatol koltségtérités 1327 1382
2015/2016 kozszolgéltatoi koltségtérités megengedett nyereség 454 133
Hozzajarulasok a személyszallitashoz: 16394 16925
Osztrak Allamté]l kombinalt drufuvarozasi koltségtérités 533 566
Hozzajarulasok az aruszallitashoz: 533 566
Hozzajarulasok osszesen: 22552 23598
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4.4.7. Veszélyes hulladékok (kg)

Azonosite | 2018.12.31 2019. 2019. 2019.12.31

Sorsz: Megnevezés szam | maradvany | beszallitas | Kiszallitds | készlet

(kg) (kg) (kg) (kg)

1 Fénycs6 /neon / 200121* 161 449 610 0
2 Savas akkumlator 160601* 318 1893 2120 91
3 Széarazelem 160602 * 222 678 754 146
4 Faradt olaj 130205* 0 13 551 11751 1 800
5 Olajsziir6 160107* 0 1260 1170 90
6 Veszélyes anyagokat tartalmazé csomagolasi hulladék 150110* 388 4290 4678 0
7 Veszélyes anyagokkal szennyezett abszorbensek 150202* 1285 8426 8 246 1 465
8 Traf6olaj 130307* 0 1 608 0 1 608
9 Fém festékes doboz 150111°* 405 159 490 74
10 Irodatechnikai hulladékok 080317* 127 275 402 0
11 Hasznalt elektronikai alkatrészek 200135%* 557 783 1340 0
12 Papirhulladék 150101 0 10 430 10 430 0
13 Etolaj és zsir 200125 0 551 551 0
14 Etelmaradék 200108 0 19 533 19 533 0
15 Vas hulladék 170405 0 540 074 540 074 0
16 Epitési tormelék 170904 0 78 700 78 700 0
17 Mosészer hulladék 200129 0 620 620 0
18 Leselejtezett elektromos berendezések 200136 0 4 468 4468 0
19 Olajlevalasztd berendezés iszapja 130502* 0 5820 5820 0
20 Vizes bazisu alkatrészmos6 161001* 0 540 540 0
21 Z61d hulladék 200201 0 6570 6570 0
22 Lom hulladék 200307 0 2270 2270 0
23 Zsirfogd szippantasa 190809 0 18 000 18 000 0
24 Sav hulladék 060106* 0 1010 1010 0
25 Tiizel6olaj és dizelolaj 130701* 0 450 450 0
26 Veszélyes anyagot tartalmazé szerves hulladék 160305 0 390 390 0
27 Talpfa hulladék 170204 * 0 431 640 431 640 0
28 Aluminium 170402 0 873 873 0
29 Azbesztet tartalmazo épitdanyag 170605* 0 17 360 17 360 0
30 Tégla, cserép hulladék 170107 0 57 058 57 058 0
Osszesen: 3463| 1229729 1227918 5274

4.4.8. Egyéb mérlegen Kkiviili informacio

Az allami, illetve Eurépai Unids forrdsokbdl tdimogatott vasuti palyahalézatra vonatkozd — mar
tizemszeriien hasznalatba vett - beruhazasoknak az MNV Zrt-nek torténo atadasa, illetve
vagyonkezelésbe addsa a mérlegkészitésig csak részben valdsult meg, ezért ez jelentOsen
befolyésolja a Tarsasag vagyoni, pénziigyi helyzetének megitélését.
A beruhdazasok egy részét a munkik befejezését kovetden a Tarsasdg hasznélatba vette,
ugyanakkor ezen kincstéri tulajdonu eszk6zok adminisztrativ és pénziigyi atadasa nem tortént
meg az érintett felek kozott, ily moédon ezen eszk6zok 4 milliard 701 millié Ft értékben a
beruhdzasok kozott keriilnek kimutatésra. A valds kép bemutatasa érdekében az el nem szamolt
értékcsokkenés fedezeteként céltartalék képzésére kertiilt sor.
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4.5. Mérleg és eredményelemzés

Az alabbi elemzéssel célunk az, hogy az éves beszamol6 adatainak értékelésével bemutassuk a
vallalatcsoport vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetét. Az elemzéshez a
vallalatcsoport konszolidalt mérlegét és eredmény-kimutatisat hasznéltuk fel.

A tevékenység jovedelmezosége

A vizsgélt id6szak netto drbevétele 32 milliard 571 milli6 Ft. Az arbevétel az el6z6 idészakihoz
képest 6,77 %-kal nott.

Az lizemi eredmény a vallalatcsoport iizleti tevékenységének az eredményét mutatja, nem
tartalmazza a pénziigyi bevételeket, illetve raforditasokat.

Az iizemi eredmény 614 milli6 Ft-tal javult (1 milliard 707 milli6é Ft) a bazis évhez képest (1
millidrd 93 milli6 Ft).

Az iizemi jovedelmezoség, vagyis a tényleges iizemi bevételek és raforditdsok hanyadosa 103
%. Az el6z6 évhez (102,0 %) képest javult, lizemi bevételeink tovabbra is magasabbak, mint a
raforditasaink.

Az adozds elotti jovedelmezoség, vagyis az 0sszes tényleges bevétel és raforditds hanyadosa
(102,1 %), a bazis évhez (101,2 %) képest 0,9 szazalékponttal javult.

A vallalatcsoport 2019. évi ad6zés eldtti eredménye 1 milliard 241 millié Ft, mely 574 millié
Ft-tal magasabb a tavalyi értéknél (667 milli6 Ft).

Eszkozardnyos jovedelmezoség (ROA, Return on Assets), vagyis az ad6zott eredmény €s az
eszkozok hanyadosa 0,51 % (El16z6 évben: 0,27 %). Vagyonunk nyereségtermeld képessége

javult a bazis évhez képest.

Tokeardnyos jovedelmezoség (ROE, Return on Equity), vagyis az addzott eredmény és a sajat
téke hianyadosa 5,53 % (E16z6 évben: 2,86 %). A sajit toke rentabilitasa javult.

Tokeszerkezet

A fedezeti toke részardnyanak vizsgalata: a vallalatcsoport altal felhaszndlt Osszes toke
miikodési kockazatait a vallalatcsoport fedezeti tokéjének kell viselnie.

A fedezeti toke Osszetevoi: millié Ft
2018 2019
érték részarany érték részarany
Sajat téke 18 879,8 16,8 199924 15,5
Halasztott bevétel 93 555,8 83,2 109 049,6 84,5
112 435,6 129 042,0
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A fedezeti tOke Osszege ndtt a halasztott bevételek és a sajat toke novekedése
eredményeképpen.

A fedezeti toke tartos forrdsokon beliili részardnya (fedezeti toke/ (fedezeti tOke + hosszu
lejaratd kotelezettségek)): 69,55 % (bazis év: 66,46 %).

A befektetett eszkozok tokefedezete (fedezeti toke / befektetett eszk6zok): 64,94 % (bazis év:
60,70 %).

Az eladosodottsdgi mutaté az idegen toke aranyat vizsgélja a forrdsokon beliil: 35,98 % (bazis
év: 40,23 %). El6z0 évhez képest csokkent az eladosodottsag szintje a vallalatcsoportnél.

Eszkozfinanszirozds:

A véllalatcsoport befektetett eszkozeit 2019. évben:

* 28,4 %-ban hosszi lejaratu kotelezettségekbdl (el6z6 év: 30,6 %),

* 64,9 %-ban fedezeti tokébdl (eldzd év 60,7 %),

* 6,7 %-ban viszont foly6 forrasokbdl finanszirozza (el6z0 év: 8,7 %).
Likviditas

Az aldbbi likviditdsi mutatok a véllalatcsoport kotelezettségeinek pénzeszkozokkel,
kovetelésekkel és készletekkel val6 fedezettségét, illetve ennek ido-perspektivajit mutatjak be.

Likviditas I., vagyis a forgoeszkozok és rovid lejaratu kotelezettségek aranya: 0,79.
Likviditas II., vagyis a készletekkel csokkentett forgéeszkoz alloméany és a rovid lejaratd
kotelezettségek ardnya: 0,69. El6z6 évhez képest javult (0,60). Ennek magyardzata a rovid

lejaratu kotelezettségek csokkenése.

Likviditas III., vagyis a pénzeszkozok €s a rovid lejarata kotelezettségek aranya: 0,219. E16z6
évhez képest javult a mutatd a rovid lejaratd kotelezettségek csokkenése miatt. (0,242).
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4.6. CASH-FLOW (ezer Ft)
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14.
15.
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17.
18.

19.
20.
21;
22.
23.
24,
25
26.
27.

28.

2018 2019

Miikodési Cash Flow 13 070 973 2894 270
Adozés elbiti eredmény 666 733 1 241227

ebbdl miikédésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatés 20 045 696 20 685 223
Korrekeidk az addzis elotti eredményben * 690 116 451 607
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény (1.a+1.b) 1 356 849 1 692 834
Elszamolt amortizicid ** 5039 731 4 876 141
Elszamolt értékvesztés és visszairas 129 182 187 567
Céltartalék képzés és felhasznilas kiilénbdzete 659 744 174 011
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -17 096 -03 640
Szallitdi kitelezettségek valtozdsa 4377725 -5 449 358
Egyéb hosszi és rovid lejaratd kotelezettség valtozdsa 1920 309 2 495 869
Passziv idébeli elhatirolasok véltozasa 16 492 373 241
Vevokovetelés valtozdsa 751 061 -57 831
Forgdeszkozok (vevo és pénzeszkoz nélkiil) viltozdsa -864 063 -1 071 832
Aktiv id8beli elhatarolasok valtozisa -171 503 -97 786
Fizetett adé (nyereség utin) -127 458 -134 946
Fizetett, fizetendd osztalék 0 0
Befektetési Cash Flow -14 170021  -21 494 773
Befektetett eszkozok beszerzése -14210510  -21 628 887
Befektetett eszkozok eladasa 49 293 136 118
Hosszid lej. nytjtott kolesondk és elhely.bankbetétek torl.,megsziintetése 0 0
Hosszi lejdratra nytjtott kolesonck és elhelyezett bankbetétek -13 804 -7 004
Kapott osztalék, részesedés 5 000 5000
Finanszirozasi Cash Flow 689 288 17 113 287
Részvénykibocsatds, tokebevonas (t6keemelés) bevétele 0 0
Kotvény és hitelvisz.megtestesit6 értékpapir kibocsatisdnak bevétele 0 0
Hitel és kolcson felvétele 0 136
Véglegesen kapott pénzeszkoz (kormédnyzati finanszirozas) *#+* 2 271 009 18 432 511
Részvénybevonis, tokekivonds (tokeleszallitds) 0 0
Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
Hitel és kilcson torlesztése -1 235 996 -968 150
Véglegesen dtadott pénzeszkoz -29 234 -25 639
Egyéb hosszii lejératd kotelezettségek valtozasa (lizing) -316 490 -325571
Pénzeszkoziok vatozasa -409 760 -1 487 216
Devizas pénzeszkozok atértékelése 73 995 124 870
Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa -335 765 -1 362 346

* kapott osztalék, végl, dtadott pénzeszkoz nélkiil R .
** cgak a sajat finanszirozasu eszkozok utén elszamolt értékesokkenési leirds ) L
w44 g7 (sszegek az EU-timogatashoz kapcsolodnak és a mérlegben a halasztott bevételek kozott szerepelnek
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