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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

a Gyor-Sopron-Ebenfurti Vasat Zrt. részvényesei részére

A konszolidalt éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiikk a Gyor-Sopron-Ebenfurti Vasat Zrt. mellékelt 2015. évi konszolidalt éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamolé a 2015. december 31-i fordulonapra elkészitett
konszolidalt mérlegbél - melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 149 075 642 ezer Ft, a
mérleg szerinti eredmény 2 081 351 ezer Ft nyereség-, és az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazé konszolidalt kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felelGssége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felelés a konszolidalt éves beszamoldonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasoktol mentes
konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

A mi felelésségiink a konszolidalt éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
konszolidalt éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoloban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrél. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredé,
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo a konszolidalt éves beszamold gazdalkodd egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a vallalkozas belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint a konszolidalt éves beszamolo
atfogo prezentalasanak értékelését is.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamol6 megbizhaté és valoés képet ad a
Gydr-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. 2015. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél,
valamint az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben
foglaltakkal osszhangban.
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Figyelemfelhivas

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a részvényesek figyelmét az alabbiakra:

1.) A kiegészité melléklet 4.4.8. pontjaban bemutatottak szerint az allami ill. Eurdpai Unios forrasokbol
tamogatott vasti palyahalézatra vonatkozod - mar iizemszerlien hasznalatba vett beruhazasoknak az
MNV Zrt.-nek torténd atadasa ill. vagyonkezelésbe adasa a mérlegkészitésig csak részben valosult meg.
Amig ezen eszk6zok vagyonrendezése nem valosul meg, addig ezen 4.701.091 ezer Ft értékil eszkozok a
beruhazasok kozott keriilnek kimutatasra. Mivel az eszkozok kincstari eszkdznek mindsiilnek, melyek
értékcsokkenése eredménysemleges, targyévben nem képzett céltartalékot a Tarsasag ezen eszkozok
értékcsokkenésére. A beszamoloban az MNV Zrt. szamviteli elszamolasra vonatkozo ajanlasatol eltéréen
a Sopron Szombathely Szentgotthard vasutvonal teljes korszerUsitéséhez kapcsolddo allami ill. Eurdpai
Unibs tamogatasok nem a kotelezettségek, hanem a halasztott bevételek kozott, az MNV Zrt. részére
még at nem adott eszkozok a készletek helyett a beruhazasok kozott keriiltek kimutatasra.

2.) A kiegészité melléklet 4.2.2. Egyéb bevételek pontjaban leirtak szerint a Tarsasag vasuti
személyszallitasi kozszolgaltatasi szerzdés illetve palyamiikodtetési szerzédés alapjan koltségtéritésre
jogosult. A 2015. évi koltségvetési hozzajarulds alapjan a Tarsasag 10.450.000 ezer Ft Osszegl
személyszallitasi koltségtéritésben valamint 5.037.300 ezer Ft palyamikodtetési koltségtéritésben
részesiilt, az éves koltségtérités elszamolasa a Minisztériummal a szerzédésekkel 6sszhangban még nem
tortént meg, annak Gsszege az elszamolas lezarasaval még modosulhat. A 2015. évre vonatkozoban a
személyszallitas esetében 226.361 ezer Ft elszamolasi kotelezettség, mig a palyamikddtetés esetében
1.786.429 ezer Ft elszamolasi kotelezettség keriilt kimutatasra.

3.) A kiegészité melléklet 4.1.18. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek pontjaban leirtak szerint a
Tarsasag az Allami Vagyonrél szold, 2007. évi CVI. térvény 2013.06.27 i médositasa szerint 2013. évben
keletkezett 1.244.609 ezer Ft, valamint 2014. évben keletkezett 2.765.501 ezer Ft Osszegben
kotelezettség, melyrél a palyamiikodtetést megrendelé felé kell elszamolni a Tarsasagnak. A Tarsasag a
fenti kotelezettségeit targyévben csokkenteni tudta, mivel az elszamolas a 2011 - 2012. évekre
vonatkozdan 29.976 ezer Ft-rél, valamint 2013. évre vonatkozoan 334.537 ezer Ft-rol megtortént.

4.) Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4.2.2. bekezdésére,
mely szerint Osztrak Koztarsasag 2015. december 30-i kezességvallalasi nyilatkozataval 2015. januar
elsejével atvallalta a GYSEV Zrt. juttatasorientalt nyugdijpotbefizetési kotelezettségeit, ezért
3.822.060,96 EUR Gsszegli céltartalék feloldasa megtortént.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztikk a Gyér-Sopron-Ebenfurti Vasit Zrt. mellékelt 2015. évi konszolidalt iizleti jelentésének a

vizsgalatat.

A vezetés felelés a konszolidalt (izleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felel@sségiink a konszolidalt lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd konszolidalt éves
beszamolé osszhangjanak megitélése. A konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a
konszolidalt Uzleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott
és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Véleményiink szerint a Gy6r-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. 2015. évi konszolidalt izleti
jelentése a Gyér-Sopron-Ebenfurti Vasit Zrt. 2015. évi konszolidalt éves beszamoldjanak adataival

osszhangban van.

Budapest, 2016. janius 08.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

1103 Budapest, KGér utca 2/a.
nyilvantartasi szam: 002387
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ALTALANOS RESZ

1. AVALLALATCSOPORT BEMUTATASA
1.1 Az anyavallalat bemutatasa

A Tarsasag cégneve:
Gyoér-Sopron-Ebenfurti Vasut Zartkiden Milkodé Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve:
GYSEV Zrt.

A Tarsasag székhelye:
9400 Sopron, Matyas kiraly u. 19.

A GYSEV Zrt. tulajdonviszonyai

Tulajdonos Részvény Névérték  Osszeg Tulajdoni hanyad

db Ft/db Ft %
Magyar Allam 82181 54700 4495 300 700 65,6356%
Osztrak Allamszovetség 35356 54 700 1933973 200 28,2378%
Strabag SE 7671 54700 419603 700 6,1266%
125208 54700 6848877 600 100,000%

A tarsasdg B tevékenységi kore: helykdzi vasuti személyszallitds. A vasuti
szemelyszallitasi szolgaltatas mellptilyahalézat-hozzaférési szolgaltatast, vasuti atast
tevékenységet végez a tarsasag.

A konszolidalt beszamolot a GYSEV Zrt. vezérigabgmt Kovesdi Szilard, 8900
ZalaegerszegDsz utca 16. illetve &ltalanos vezérigazgatd-hedgett Ungvari Csaba, 2800
Tatabanya, Harsfa liget 6/A. irja ala.

A beszamol6t készitette: Maté Judit, Sopron, Beseny4/G Regisztracidos szam: 140230.

Tarsasagunk 2015. évi konywvizsgalatat illetve Bewddjanak auditdlasat a BDO
Magyarorszag Kénywvizsgald Kift. (bejegyzett konysgalo: Baumgartner Ferenc kamarai
tagsagi szama: 002955) végzi.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatokbaiRt

2014 2015
Mérleg 60sszege 120 298 61143 476 912
Sajat bkéje 11 813 319 13 600 386
Jegyzettdkéje 6 848 878 6 848 878
Ertékesités nettd arbevétele 17 801 3% 707 699
Bérkoltsége 8596 817 8993 796
Ado6zas edtti eredménye -324 371 2161 251



1.2 A konszolidalasba teljeskdien bevont vallalkozasok
bemutatasa

A GYSEV Zrt. a 2015. évben Osszesen 2 leanyvatialaon be teljeskdien a konszolidalt
beszamoldjdba, melyekldb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

GYSEV CARGO Zrt.

Alapitasanak ideje: 2009. julius 23.

A tarsasag székhelye: 9400, Sopron, Matyas kiralyou
A tarsasagd tevekenységi korevasuti aruszallitas.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatokfematban):

2014 2015
Mérleg 60sszege 9644 614 8 886 181
Sajat tkéje 3137029 3415008
Jegyzettdkéje 831560 831560
Ertékesités nettd arbevétele 12 179 877 441 330
Bérkdltsége 819338 830715
Addzas edtti eredménye 387094 313634

Raaberbahn Cargo GmbH.

Alapitasanak ideje: 2009. majus 5.

A tarsasag székhelye: A-7041, WulkaprodersdorfnBafsplatz 5.

A tarsasagd tevékenységi korevasuti aruszallitas.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatolbamrdletve ezer forintban):

euré ezer forint
2014 2015 2014 2015
Mérleg 60sszege 3023 452,45 2890 798,05 949 107 1140072
Sajat tkéje 247 642,59 256 464,23 75032 79 622
Jegyzettdkéje 50 000,00 50 000,00 13 959 13 959
Ertékesités nettd arbevétele 9 340 888,21 8727 891,10 2 702 015 2 531 093
Bérkdltsége 55829,04 173 724,47 17 294 53 898
Adozas eltti eredménye 11 986,91 12 650,64 9822 6 201

1.3 Konszolidalasba bevonas elveinek meghatarozasa

A szamvitelBl szo6l6 2000. C. torvény (kéBsbiekben: Sztv.) 10.8-a értelmében 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolot kell készitenie knrea vallalkozonak, amely mas
véllalkozas(ok)hozifz6dé viszonyaban anyavallalatnak msiil.

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo kés#tdslezettseg tovabbi torvényi feltétele,
hogy a védllalatcsoportba tartozd konszolidalasbavoie vallalatok (anyavéllalat és
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leanyvallalatai) konszolidalas éii adatait 6sszesitve a targyévet mégelkét egymast
kovet évben a mérleg fordulénapjan az alabbi harom mwdzil ketdé meghaladja az &irt
hatarértékeket:

mérleg-bosszeg: 6 000 millié Ft,

eves netto arbevétel: 12 000 millié Ft,

atlagos foglalkoztatottak Iétszama: 280 f

A GYSEV Zrt. esetében mindharom emlitett feltéegirfall. A GYSEV Zrt. konszolidalt éves
beszamold készitésére kotelezett vallalkozas algata pozicioban. Beszamold készitési
kotelezettségének a Sztv. konszolidalasra vonatlsaabalyai és azoknak a vallalatcsoport
szamviteli politikajaban rogzitett kiegesr#zabalyai alapjan tesz eleget.

Anvyavallalat konszolidacios kotelezettség aldli maesitése:

A GYSEV vallalatcsoporton belil a GYSEV CARGO Zianyanya vallalkozas — olyan
anyavallalat, amely a GYSEV Zrt. (mint anyavallpldé¢anya. A térvényben rogzitett
hatarérték alapjan ez a vallalkozas is konszolidé#izamold dsszedllitasara kotelezett lehet.
A GYSEV Zrt. élve a Sztv. 116.8 (1) bekezdésénektjpban rogzitett lehéséggel,
felmentést ad a konszolidalt beszamol6 6sszedll&ks.

Leanyvallalatokra, koz0s vezetés vallalkozasokra vonatkozdé mentesitések:

A GYSEV Zrt. 100 %-os tulajdonaban teveanyvallalatai a Plantech Kft., a Rardéki
Helyi Erdeki Vasut Zrt. illetve kdzos vezetévallalata a HCCR Kft., valamint a GYSEV
CARGO Zrt. 100 %-os tulajdonaban télednyvallalata az Amber Rail Adria d.o.o. illetve
kozo6s vezetésvallalatai az Amber Rail Orient S.R.L. és az AMBRRIL a.s. a Sztv. 119.8
(2)-(3) bekezdése alapjan — mivel elhagyasa a lafdkoportrél alkotott 6sszképet nem
befolyasolja — mentesil a konszolidacios kételsggtalol.

1.3.1. Konszolidalt beszamolo6 dsszedllitAsanal alkaazott szabalyok

A GYSEV Zrt. a vallalatcsoport vagyoni, pénzigyi jésedelmi helyzetének bemutatidsa
céljabdl a konszolidalt beszamolo részekéent a S20.8 (1) bekezdése alapjan

konszolidalt mérleget,

konszolidalt eredménykimutatast,

konszolidalt kiegészitmellékletet
allit 6ssze, valamint a Sztv. 134.8 alapjasirekonszolidalt Gzleti jelentést készit.

A TarsasagA” tipusu 6sszevont (konszolidalt) mérleget készit.

A Tarsasag,A” tipusu oOsszevont (konszolidalt) eredménykimutaté@stzit 6sszkoltseg
eljarassal.

Az anyavallalat és leanyvallalatainak mérleg stitdjen azonos. Az anyavallalat az éves
pénzigyi beszamoldjdban az eredménykimutatast diésey eljarassal késziti.

A Raaberbahn Cargo GmbH. — mint 6nall6 jogi szemmébgel rendelkéy osztrak vallalat —
konyveinek vezetése az osztrak szamviteli szabadyekint, euréban térténik. Az SAP R/3
integralt vallalatiranyitasi rendszer azonban lés&gét biztosit, hogy a Raaberbahn Cargo
GmbH. gazdasagi eseményei tételesen konszern pgheneaz adott napra érvényes MNB
eurd/forint arfolyamon forintositva is konyveléskeruljenek. Ezek a forintban kdnyvelt
adatok a konszolidalashoz — a magyar szamviteletor ebirasanak megfeléen besorolva —
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a tarsasagi beszamol6 formatumban az anyavalklattébbi leanyvallalattal azonos mérleg
és eredménykimutatas struktlraval, azonos moéda@mHekk.

A konszolidalt éves beszamol6 kiegészihelléklete igazodik a GYSEV Zrt. kiegégrit
mellékletéhez. Ezen tulméen tartalmazza mindazon mellékleteket, amelyek&ztv. a
133.8-ban dlir, és amelyek az Odsszevonas szintjen szikségese&gaizhatd valos kép
bemutatasihoz.

A vallalatcsoport konszolidalt éves beszamoldjarakmeérleg, eredménykimutatas és
kiegészié melléklet — és a konszolidalt Gzleti jelentés siitése a Tarsasagi Pénziigyek
feladata.

A GYSEV vallalatcsoport Uzleti événekotdrtama — az anyavallalat (GYSEV Zrt.) Uzleti
évével 6sszhangban — megegyezik a naptari év\as,januar 1l december 31-ig tart.

A konszolidalt éves mérleg fordulonapja az lzletuélsé napja, azaz minden év december
31.

A konszolidalt éves beszamol6 auditalasat a GYSEVZindenkori kdnyvvizsgaloja vegzi.

A GYSEV Zrt. az elfogadott, kdnyvvizsgaloi zaradékkllatott 6sszevont éves beszamolojat
a meérleg fordulonapjatél szamitott 180 napon biadlllelektronikusan a céginformacios és az
elektronikus cégeljarasban kozrgktds szolgélathoz megkuldeni.

A teljes kofien bevont vallalkozas esetén
« az egyedi éves beszamol6 mérlegfordulonapja miedetben december 31.
- akonszolidacio alapja a rendelkezésre all6, audivés beszamolo.

1.3.2. A Hkekonszolidalas szabalyai

A konszolidacio soran a konszolidalasba bevontyedlialat sajatdkéjélsl az anyavallalatot
megille részesedés (rész) értékét ki kelliraz az anyavallalat tulajdoni hanyadara juté
0sszegben. Az déikonszolidalasba bevonagmbntja 2011.01.01.

A bevonaskor a tulajdoni részesedés aranyat figyedekell venni.

Leanyvallalati sajatoke valtozasat a forrasok kozétt a sajéikében elkilonitetten kell
nyilvantartani.

Elsdként az anyavallalat részesedésével szemben atbiamyvallalat sajatokéjét teljes
0sszegben ki kell §zni, valamint el kell kiloniteni a leanyvallalat &6 tulajdonosaira jutd
aranyos sajatke 0sszegét.

A GYSEV Zrt. az el§ és a kovet tokekonszolidalast minden esetben kényv szerintkéné
vegzi el.

Amennyiben a leanyvallalat koényv szerinti értékketerilt bevonasra akkor
tokekonszolid4cids kiulbénbozetet kell meghatarozni.

Az aktiv tkekonszolidaciés kulonbozet szamviteli kezelésérebevény Uzleti vagy
ceégertékre vonatkozo@tasait kell alkalmazni, azaz nem szabad terv szenitékcsokkeneést



elszamolni az eszkozre, ehelyett a kdnyv szeririékéés a piaci érték kulonbségét kell
vizsgalni és szikség esetén értékvesztést kelralsini az eszkozre.

A tartalékok, valamint az aktiv éktekonszolidacios kulénbozet leirdsa a kévet
konszolidalasok soran a vallalatcsoport szieredményt csokkenti, de a megallapitott
tartalékokat csak az anyavallalatra juté mértékdebet az dsszevont mérlegben figyelembe
venni, azok leirdsara is csak az anyavallalattaguedmeényt csékkentheti.

A forrasok kozott kimutatottékekonszolidacios kilonbozetet, illetve annak eggzéé csak
akkor lehet az eredmény javara elszdmolni, ha azzew¥snt (konszolidalt) mérleg
fordulénapjan biztos, hogy ez a kulénbozeti 6ssgpgrealizalt eredmény.

A konszolidacio soran a konszolidalasba bevontyedlialat sajatdkéjeldl az anyavéllalatot
megille® részesedés (rész) értéket ki kellirsz az anyavallalat tulajdoni hanyadara jutd
0sszegben.

1.3.3. Az adossagkonszolidalas szabalyai

A GYSEV Zrt. az adéssagkonszolidalast (a kovetélése kotelezettségek egymassal
szembeni kisirését) a Sztv. 125.8-a alapjan a konszolidalashgskérdien bevont
vallalkozasok kdrében érvényesiti.

A kovetelések és kotelezettségek Utkoztetése dérgmegtelennek tekinti az 1 millié Ft-ot
meg nem halado kulonbozeteket. Ezekben az esetekl@hdonbdzet okanak feltarasatol a
GYSEV Zrt. eltekint és a kiszéseket sem valdsitja meg. llyen esetekben a kégets
kotelezettseg kiswésére az alacsonyabb érteken kerill sor, ez képezaonos értéket.

Valodi eltérés esetén, a kovetelés illetve a kaadteeg felvételét, illetve kivezetését az
adossagkonszolidalasbol etfedgyéb bevétellel vagy egyéb raforditassal szemkadh
elszamoilni.

Az eltérések rendezését kdyem megmaradt azonos éridkbveteléseket és kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfaiétlegsorok szembeallitasaival kell Kisa.

Az el6z6 évi kulonbozetek nyitaskori felvétele eredménysgyaben — a sajatke elemeként
megjelerd, adossagkonszolidalasboél efdabnszolidacios kilonbozet mérlegtétellel szemben
— torténik, targyévi valtozasukat viszont eredméngkonyan kell kezelni, ezért az
megjelenik az Uzleti év mérleg szerinti eredménpébe csak a kovetkéz2v konszolidalasa
soran — a nyitast kowen — hat a sajatkéeben 1é% addssagkonszolidacios kilénbozet
értékére.

1.3.4. Bevételek és raforditasok konszolidalasanakabalyai

A vdllalatcsoportban végrehajtott tranzakciokbéédden olyan bevételek és raforditasok
képzdnek és halmozodnak fel, amelyek a Sztv. 120.®¢kpzdése alapjan nem tekintitet
realizalt vagyonvaltozdsok hatdsainak. Ezért azekpimassal szemben — az Sztv. 127.8
alapjan — ki kell sirni.

Nem kertlhetnek az 6sszevont (konszolidalt) eregkigmutatdsba az egyméas kozotti nem
aruszallitasokbdl és nem szolgaltatasteljesitégesbarmazo egyéb bevételek, az egymas
kozotti pénzigyi riveletek bevételei és az egymas kozotti rendkivétiébelek, valamint
ezek raforditasai sem.

A GYSEV Zrt. lényegtelennek tekinti a kilénbozetddkor, ha az eltérés az 1 millié Ft-ot
nem éri el. Lényegtelen eltérés esetén aikést az eltérés nélkili értékeket figyelembe véve
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hajtja végre. Ha a kibocsatd hozama meghaladjagadio altal jelentett fogadott értéket,
akkor a kibocsaté hozamét és az ahhoz kapcsoldddditést aranyosan a fogadott értékre
redukalja. Lényeges eltérések esetén — az eltdas figyelembe véve atrendezi, vagy
generalja azokat a tételeket, amelyek az eltérégsniintetik.

Az egyeztetések és az eltérések felszamolasatddivatbevételek és raforditasok egymassal

szembeni kisirése a kovetkdik szerint torténik:

. Kaoltségre fogadott szolgaltatasokesetén a kidmés a nettdé arbevételnek és az
elszamolt koltségnek az egymassal szembeni elsaéma@l valdosul meg a
kibocsatott teljesitmény ardnak megféléttéken.

- Egyik tag altal elszamolt bevétel és a masik tagtél elszamolt raforditas esetéra
bevétel és raforditas kigzs egymassal szemben a kibocsato, illetve a fogidb
megjeldlt bevétel, illetve raforditas helyen — l&sen — torténik.

1.3.5. A k6zbené eredmény kisZirésének szabalyai

A kdzben$ eredmény kisiést a GYSEV Zrt. — a Sztv. 126.8-a alapjan — askohdalt
beszamold 6sszedllitasa soran akkor alkalmazza, kanszolidalasba teljeskin bevont
vallalkozasok egymassal — koron belll — olyan tadwidkat kotottek és valdsitottak meg,
amelyek egyedi beszamolodikban eredményhatékonyantkeztek. A kdzberis eredmény
kiszirése soran a kibocsatd altal elszamolt bevétell keskkentésre a fogadott eszkoz
értékével szemben, a kibocsato altal elszamolttbegs raforditas kilénbozetével.
A nyilvantartas bonyolultsagara, diirtamara és az 0sszegsmse&g nagysagrendjére valo
tekintettel — a koltség—haszon szamviteli elv flgyebe vételével — kdzbeheredményt a
GYSEV Zrt. csak akkor tekinti lenyegesnek, ha
. a tarsasagok kozott egy szées keretében atadott (értékesitett, apportalt)
eszk6zokon realizalt kozbeheredmeény értéke eléri az 1 millié Ft-ot,
- a beruhazashoz, feltjitdshoz kapcsol6do kibocdéatiésbadott tarsasag kozott éves
szinten realizalt kozbeeredmény érteke eléri az 5 millio Ft-ot.

Ezt koveten pedig mar csak a lényegesnek dmitett kbzbens eredményt dmi ki és
aramoltatja.

1.3.6. A konszolidalas miatti tarsasagi adokulonba kimutatasa

Ha az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloalaggamitott éves adozastéleredmény

— az dsszevonas kovetkeztében — alacsonyabb vagpsatab, mint a konszolidalasba bevont
vallalkozasok adozas ati eredményeinek egyittes dsszege, ugy a konsgatida bevont
vallalkozasok szerint és az dsszevont (konszo)igatdménykimutatas szerint fizeténado
kilonbozetébl azt az 0Osszeget, ami a konszolidalasba bevontlk@tasok ki nem
gazdalkodott negativ addbalapjabdl, tovdbba a miegellizleti évek, és a targyév
konszolidalasi intézkedéséib szarmazik és varhatéan kiegyeddik a kégbbi Uzleti
években, konszolidalas miatti tarsasagi ado-kuldetké@nt ki kell mutatni. Amennyiben a
konszolidalasba bevont vallalkozasok eredménykithsga szerint fizetergdado tébb mint az
dsszevont (konszolidalt) eredménykimutatas szeimdtend add, akkor a kilonbdzetet
athuzodo adokoveteléskent, forditott esetben ankid@petet athizodo adotartozaskent kell az



odsszevont (konszolidalt) mérlegben elkilonitettemukatni. Az 6sszevont (konszolidalt)
eredménykimutatasban az adoé-kulonbozetet kulon nsdedkulonitett tételként) - mint
konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi adorkidzetet - kell szerepeltetni.

A konszolidalas soran latens adbhatas az addésssmgiatalas, a bevétel és raforditas
konszolidalas illetve a kozbehsredmény kisirése és feloldasa soran keletkezhet.

Latens ad6 keletkezésekor a GYSEV Zrt. minden esetb targyévben hatélyos tarsasagi
adokulcsot alkalmazza, akarcsak annak feloldasakor.

A latens ad6é keletkezését nem befolyasolja az dilk@&ny, hogy a konszolidalasba
teljeskotien bevont vallalkozas elhatarolt negativ adoalappaidelkezik, vagy nem
rendelkezik. Latens ado kezeléskbredien a vallalatcsoportnak egydigen latens add miatti
kovetelése, illetve latens add miatti kotelezewségem lehet, ezért feloldasuk soran
figyelembe kell venni a meglé\allomanyt, és egymassal szemben is rendezni kekica.
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2. MERLEG (ezer Ft)

IL.

II1.

II.

I11.
Iv.

Sopron, 2016. junius 8.

ESZKOZOK

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak

Vagyoni értékd jogok

Szellemi termékek

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Immateridlis javakra adott el6legek

Targyi eszkozok

Ingatlanok €s kapcsolédé vagyon értékd jogok
Miiszaki berendezések, gépek. jarmivek
Egyéb berendezések, felszerelések. jarmdvek
Beruhdzasok

Beruhdzdsokra adott elGlegek

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tart6s részesedés kapcsolt vdllalkozdsban
Egyéb tartds részesedés

Egyéb tartésan adott kdlesén

Ertékpapirok

Aktiv tékekonszoliddcios kiilonbdzet lednyvdllalatoktol

FORGOESZKOZOK

Készletek

Anyagok

Aruk

Kovetelések

Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol
Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben
Kovetelések egyéb vallalkozassal szemben
Egyéb kivetelések

Konszoliddciobdl adodo (szamitott) tdrsasdgi ado kovetelés

Ertékpapirok
Pénzeszkozok
Pénztar, csekkek
Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Bevételek aktiv idSbeli elhataroldsa
Koltségek, raforditdsok aktiv id6beli elhataroldsa

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

-

-
/ L ~ //

Kovesdi Szilard Istvan

vezérigazgato

2014

110 319 357
163 352
41578

118 535

0

3239

0

109 321 672
54764 393
25912 446
3143223
19 010 854
6490 756
834 333
215776

15 070

76 897

526 590

0

14 587 318
1338 040
1330741

7299
9970 844
5298 887

18 129

6

4 601 203
52619

0
3278434
14 848
3263 586

468 709
397 844
70 865

125 375 384

2015

132 567 250
244 657

132 365
78292

0

0

34 000

131 502 397
53707 835
30 486 998
2909 829
39701 538
4 696 197
820 196
214 757
15070
74719

515 650

0

15738 973
1488 382
1 480 394

7 988

7 934 642
4 247 396
34 448

6

3601 616
51176

0

6 315949
14 476
6301 473

769 419

753 826
15593

149 075 642

7

. i
~ WD e

N\

Ungviri Csaba Gergely

altaldnos vezérigazgatd-helyettes
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.~

II.
II1.
IV.

VI
VIL
VIIL.
IX.

_~

II.

III.

Sopron, 2016. junius 8. -

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
Tdketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Mérleg szerinti eredmény
LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adossagkonszoliddlds kiilonbdzetébdl

kozbensd eredmény kiilonbizetébdl

CELTARTALEKOK

Céltartalék varhaté kotelezettségekre

KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kotelezettségek

Passziv tékekonszoliddcios kiilonbozet lednyvdllalatokbdl
Hosszi lejarati kotelezettségek

Beruhazasi €s fejlesztési hitelek

Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek

Rovid lejarati kotelezettségek

Rovid lejaratd hitelek

Vevdktdl kapott eldlegek

Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasokbdl
Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vall. szemben
Rovid lejaratd kotelezettségek egyéb vall. Szemben
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek
Konszoliddciobol adodo tdarsasdgi ado tartozds

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Bevételek passziv id6beli elhataroldsa
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa
Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

-
-

Kovesdi Szilard Istvan
vezérigazgatd

-~

£ <S8

// ==
- A T -

2014 2015
13 678 725 15752 179
6 848 878 6 848 878
0 0
2 455 462 2 455 462
-1 096 683 -1 833 447
3992412 4 342 426
0 0
-32 584 2 081 351
1997 670 2 331 083
-486 430 -473 574
0 0
-486 430 -473 574
4 587 683 4 630 257
4 587 683 4 630 257
67 436 326 72 470 357
34 340 34 340
34 340 34 340
44 617 374 42 447 412
1466 227 1 280 301
43 151 147 41167 111
22784 612 29 988 605
4 628 923 4 678 380
2738 2642
11571970 5704 424
634 3568
853 412
6579 494 19 599 179
0 0
39 672 650 56 222 849
185 897 144 592
1 888 831 868 083
37 597 922 55210174
125375384 149 075 642
o I
.
g /\ \

: Ungviéri Csaba Gergely

altalanos vezérigazgatd-helyettes
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3. EREDMENYKIMUTATAS (ezer Ft)

2014 2015
Belfoldi értékesités netté arbevétele 11105035 9784 622
Export értékesités netté arbevétele 15276 122 14 959 923
L Ertékesités nett6 arbevétele 26 381 157 24 744 545
Sajat el6allitasd eszkozok aktivalt értéke 886148 1185071
IL Aktivalt sajat teljesitmények értéke 886148 1185071
I11. Egyéb bevételek 15091 010 16 523 803
ebbdl visszairt értékvesztés 107 933 69 213
III/A  Addéssdagkonszolidadlds miatt keletkezd 0 0
- eredményt noveld konszoliddcids kiilonbdzet 0 0
Anyag koltség 4818980 4530394
Igénybevett szolgdltatdsok értéke 10079 266 9916 953
Egyéb szolgaltatasok értéke 617 439 731 073
Eladott aruk beszerzési értéke 1 718153 671 937
Eladott (kozvetitett) szolgaltatds 4827870 4185762
IV. Anyagjellegii raforditasok 22061708 20036 119
Bérkoltség 9433449 9878409
Személyi jellegl egyéb kifizetések 1521065 1615947
Bérjarulékok 3174686 3187 104
V. Személyi jellegii raforditasok 14 129 200 14 681 460
VL Ertékesokkenési leiras 5794882 6249 456
VII. Egyéb raforditasok 3806924 2538852
ebbdl értékvesziés 156 868 172 132
VII/A Addssdagkonszoliddlds miatt keletkezd 0 0
- eredményt csokkentd konszoliddcios kiilonbozet 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -3434 399 -1052468
Kapott (jard) osztalék €s részesedés 10 000 10 000
ebbdl kapcsolt véllalkozastol kapott 10 000 10 000
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 66 835 79 946
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 1422196 2074941
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 1499 031 2164 887
Fizetend§ kamatok és kamatjelleg( raforditasok 198 897 250 705
ebbdl kapcsolt véllalkozdsnak adott 2033 0
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 1366283 1681803
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1565180 1932508
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -66149 232379
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -3500548  -820 089
X. Rendkiviili bevételek 3931368 3459567
XI. Rendkiviili raforditasok 336 523 145 663
D RENDKIVULI EREDMENY 3594845 3313904
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 94297 2493815
XII. Addfizetési kitelezettség 125 453 411 021
XII/A Konszoliddldsbol adiodo (szdmitott) tdrsasdgi adokiilonbozet = 1428 1443
F ADOZOTT EREDMENY -32584 2081351
G MERLEG SZERINTI EREDMENY -32584 2081351
™ e
P / A0
Sopron, 2016. jinius 8. Kovesdi Szilard Istvan “ Ungvéri Csaba Gergely
vezérigazgato altalanos vezérigazgatd-helyettes
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4. KIEGESZIT O MELLEKLET

4.1. Mérlegsorokhoz kapcsol6do kiegésaiinformaciok (ezer Ft)

4.1.1. Immaterialis javak és targyi eszkdzok osszestt leltara

Bruttd érték

El6z6
Nyit6 brutté | Novekedes | FENEIL | eveket | oo yenés| zaré brutts
eszkozok| érinté
novekedeéq

Vagyoni értékii jogok 79 950 110 889 0 0 0 190 839

Szellemi termékek 777778 132 0 0 229 777 681

Kisérleti fejlesztés, kutatas 36 100 0 0 0 0 36 100

Alapitas, atszervezés 24 294 0 0 0 0 24 294

Immateridlis javakra adott elélegek 0 34 000 0 0 0 34 000

Osszesen: 918 122 145 021 0 0 229 1062 914

Ingatlanok 82045043 1665 021 2 810 2034 106 645 83 608 262

Miiszaki berendezések 44 777 941 7 559 921 0 0 769 151 51568 711

Egyéb gépek, berendezések 6 088 899 317 576 0 17 580 52 424 6 371 630

Beruhazasok 19081570 30 343 834 0 0 9653154 39 772 254

Beruhazasi ebleg 6490754 5464 700 0 0 7 259 259 4 696 1971

Osszesen: 158 484 2()7 45 351 056 2810 19614 17840633 186 017 054

Eszkozok 0sszesen: 159 402 329 45 496 071 2810 19614 17 840 862187 079 96§

Ertékcsokkenés és nett6 konyv szerinti érték
) Terv Terven El6z6 )
Nyitd ECS | szerinti | felli éveket | Csokkenés Zar6 ECS | Nyitd nett6 [ Zaro nettd
ECS ECS | érinté ECS

Vagyoni értékii jogok 38 372 20 102 0 0 0 58 474 41 578 132 365
Szellemi termékek 659 243 40 375 0 0 229| 699 389 118 535 78 292
Kisérleti fejlesztés, kutatas 36 100 0 0 0 0 36 100 0 0
Alapitas, atszervezes 21 055 3239 0 0 0 24 294 3239 0
Imm. javakra adott eléleg 0 0 0 0 0 0 0 34 000
Osszesen: 754770 63716 0 0 229 818 257 163 352 244 657
Ingatlanok 27 280 649 2 693 559 22 049 221 96 047| 29 900 4271 54 764 393 53 707 83
Miiszaki berendezések 18 865 498 2 926 364 51 076 0 761223 21 081 713 25912 444 30 486 999
Egyéb gépek, berendezéself 2 945675 565 820 60 9 326 59080 3461801 3143223 2909 829
Beruhazasok 70 716 0 0 0 0 70 716 19010854 39 701 534
Beruhazasi ejleg 0 0 0 0 0 0| 649075 4696 197
Osszesen: 49 162 5356 185 740 73 185 9547 916 350 54 514 654 109 321 672 131 502 39]
Eszkdzok 6sszesen: 49 917 3D% 249 45q 73 185 9 547 916 579 55 332 914 109 485 024 131 747 054
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Kdrnyezetvédelmet kézvetlenil szolgald eszkdzok @zt)

2015.évi terv

Belfer,ulési szerinti . Ifumglélt . Kdnyy .
érték artékesdkkenéd értékcsokkenéqd szerinti érték
ISO 14001 kdérnyezetkdzpontl irdnyitasi rendszer 5740 0 5740 0
Zart szennyviztarolé VVF Fertészentmiklos 34 1 34 0
Szennyviz-tisztitd olajtarolohoz (vezeték) 9041 362 3647 5394
Szennyviztisztitd medence Pispdkmolnari 731 15 239 492
Bio.szennyviztisztité medence &arkany 51 17 34
Olajtisztito berendezés 40 40 0
Csatornatisztitogép 633 41 566 67
Technol6giai szennyviz tisztitd berendezés 14 493 0 14 493 0
Osszesen: 30 763 420 24 776 5987
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4.1.2. Kincstari vagyon

Brutté szamla

Ertékcsokkenés szamla

Nett6 érték

2014.12.31 2015.12.31 2014.12.31 2015.12{31 201B11p 2015.12.3]
Kincstari vagyon Harka
VasUti palya 190 520 190 520 92 084 99 705 98 436 90 815
Vasuti épitmények 7934 7 934 3835 4152 4099 3782
Tavkozb-, biztositbberendezés, félezetékek 36 80¢ 36 804 17 911 19 384 18 893 17 420
Vasltirdanyitas technikai berendezések 203|398 203 398 203 398 203 398 0 0
438 656 438 656 317 228 326 639 121 428 112 017
Kincstari vagyon Sopron-Déli-Agfalva
Telek 2382 2382 0 0 2382 2382
Vasl(ti palya 349 279 349 279 193 420 207 386 155 859 141 893
Vasl(ti épitmények 82736 82 736 35709 39 016 47 027 43720
Tavkozb-, biztositbberendezés 724 7274 6 244 6 487 1030 787
Vasutiranyitas technikai berendezések 104|714 104 714 104 714 104 714 0 0
546 385 546 385 340 087 357 603 206 298 188 782
Kincstari vagyon Szombathely
Telek 966 966 0 0 966 966
Vasl(ti palya 7 483 981L 7 483 98] 1917 7379 2168064 5566244 5315919
Vasl(ti épitmények 970 315 970 315 185 759 216 972 784 556 753 343
Tavkozb biztositdberendezés 1249923 1249 923 604 399 660 589 645 524 589 334
Feldvezetékek 1465 238 1 465 238 293 047 342735 117219) 1122503
Vasutiranyitas technikai berendezések 2510{463 2510463 1 328 044 1480684 1182417 1029771
Hirk6zlé berendezések 128 895 128 895 56 764 63 503 72131 65 392
13 809 781 13 809 781 4 385 752 4932547 9424029 8877234
Kincstari vagyon Szentgotthard
Telek 1358 1358 0 0 1358 1358
Kincstari épuletek 409 409 108 117 301 292
Vasuti palya 14 238 468 14 238 464 1909 025 2326940 12329 443 11911 524
Vasl(ti épitmények 4 041 068 4 041 068 570 371 692387 3470697 334868}
Tavkozb biztositéberendezés 1760378 1760 378 293 922 362639 1466459 1397739
Feldvezetékek 2 750 435 2 750 455 385 064 495082 2365391 2255373
VaslUtiranyitas technikai berendezések 2 083|419 2 083419 688 506 802736 1394913 1280683
Hirk6zlé berendezések 115 192 115 102 48 047 58 366 67 055 56 736
Gép, berendezés 89 6B7 89 637 45 549 58 529 44 088 31108
25 080 294 25 080 294 3 940 592 4796 799 21139 704 20 283 499
Kincstari vagyon
2011.évben atvett (16,17,18,20,22) vonalak
Telek 102 164 102 164 0 0 102 164 102 164
Kincstari éplletek 3220241 3220 221 575 482 639791 2644739 2580430
Vasuti palya 4662 07p 4 662 075 2 523 223 2706814 21388521 1955 260
Vasuti épitmények 2874162 2874 162 1263 505 136376 16106574 1510 396§
Tavkozb biztositéberendezés 2126462 2126 467 751 249 819663 1375213 1306 799
VaslUtiranyitas technikai berendezések 1327(902 1 327 902 1 068 403 1192 181 259 499 135 721
Hirkozlé berendezések 7790 7790 2 259 3389 5531 4401
Egyéb gépek, berendezések 1 P38 1938 1544 1692 394 246
14 322 714 14 322 714 6 185 665 67272979 8137049 7595417
Osszesen: 54 197 830 54197830 15169324 17140884 39028 504 37 056 944
Készlet 75 486 79 169 0 0 75 486 79 169
Kincstari vagyon 0sszesen: 54273316 54276999 15169324 17140884 39103994 37 136 117
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A GYSEV Zrt. az MNV Zrt. jogealdjétsl, a Kincstari Vagyoni Igazgatdsagtol
vagyonkezelésre az alabbi vonalakat vette at:

Sopron — Déli - Agfalva vasuti vonalszakasz,
Harka allomas,

Sopron-Szombathely vasuti vonalszakasz,
Szombathely-Szentgotthard vasuti vonalszakasz.

2011. év soran atvett vonalak:

Rajka-Porpac vonalszakasz,
Porpac-Szombathely vonalszakasz,
Szombathely-l§szeg vonalszakasz,
Szombathely-Zalaszentivan vonalszakasz,
Kdrmend-Zalal6é vonalszakasz.

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthardwasl EU projekt keretében feldjitott
eszkozeiBl 31 millidrd 641 millié Ft érték eszkdzallomanygynrendezése megtortént. Az
MNV Zrt. vagyonkezelésre visszaadta nekiink ezekdzsiket, illetve a Szombathely-Porpac
villamos fel$vezeték és berendezések kincstéri atvétele tddéntl milliard 406 millié Ft
éertékben.

A vagyonkezeléssel a 254/2007 Kormanyrendelet atag kovetkex kotelezettségeket
vallaltuk:

az atvett vagyonnal folyamatosan el kell szamoilni,

a kincstari vagyonnal folytatott tevékenysélgkrarmazo bevételeket, koltségeket és

raforditdsokat elkulonitetten kell kimutatni,

elkllonitett nyilvantartast kell vezetni a kincstdratvett eszk6zok kdnyv szerinti

brutto ertékéil, az elszamolt amortizaciorol és a netto ékkr

az elszamolt értékcsokkenés 6sszegét

0 a kincstari vagyon pétlasarajg\itéseére, a kezelt vagyon felljitaséra, a vagyon
gyarapitasara kell forditani, vagy

o a fennmaradd értékcsokkenés Osszegére 2013.06.2KégHtt tartalékot kell
képezni,

az értékcsokkenés elszamolasa 2013. junius 28atdh@z eredmény terhére, a

visszapotlasi kotelezettség elszamolasa melleitri;, de a Viv. 27. 8. (8) és (9)

bekezdéseiben foglaltak alapjan a térvény erejiagdda a 2013. junius 28. napjatdl

keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV elengedettnek tekinti,

a kincstartél atvett vagyonelemeket a korabbi éwekbelljitottuk, ezért az

elszamolt értekcsokkenést nem kell teljes egészébkimcstari vagyon potlasara

forditani, a pétlasra fel nem hasznélt 6sszeg igregjé eredménytartalék terhére

lekotott tartalékot képeztink 2013. junius 27-ig.
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4.1.3. Kincstari kdtelezettség

A jogszabalyi kotelezettségeknek eleget téve azdbaditban bemutatjuk a kincstéri
vagyonkezelt eszk6zokkel dsszefliggésben — az KtIé2015. 12. 31-ig — a vagyon €s az
ezzel szemben all6 kotelezettségek alakulasat. tAékék kilonbozetét a sajatkEben a

lekotott tartalékok kozott mutatjuk Ki.

2011.évben atvet
. Sopron-Déli| Sopron- Szombathely-| (16,17,18,20,22)| -
Megnevezes Agfalva | Szombathely, Harka Szentgotthard vonalak Osszesen
Kincstari atvétel 546 385 6317113 438 656 931 474 12 916 356 21 149 984
Novekedés 2013.év 0 7 492 668 0 24 148 82( 1 406 354 33 047 846
Bruttd kincstéari eszkdz: 546 38 13809 78] 438 656 25 080 294 14 322 714 54 197 83(
Kincstéri atvétel écs. 0 90 653 0 497 652 4476559 5 064 863
Kincstari eszk6zok écs-je 2014.dec.31-ig 340086 4 295 099 317 228 3442 940 1709 104 10 104 461
Targyévi mozgasok:- értékcsokkenés 17 p17 546 795 9411 856 204 541631 1971558
Kincstari eszk6zok értékcsokkenése 357 603 4932547 326 639 4796 796 6 727 297 17 140 883
Kincstari vagyon kényv szerinti értéke 2015.12.31] 782 8877234 112017 20 283 499 7 595 417 37 056 948
Készlet 2014. dec. 31-ig 0 92 46 72 230 3118 75 486
Targyévi készletmozgas: - névekedés 0 0 0 0 3697 3697
- csokkenés 0 5 0 0 9 14
Kincstéari készlet 2015.12.31 ( 87 46 72 230 6 806 79 169
Kincstéari vagyon 2015.12.31 188 782 887732] 112 063 20 355 72§ 7 602 223 37 136 117
Megnevezés Kincstarral szembeni kételezettségek
Atvételkori kdtelezettség 73 886 623 149 442 675 926 151 8 439 79§ 10 505 65¢
Kotelezettség 2014.dec. 31-ig 354 000 9300143 -14147 22 413 590 537 157 32 590 743
Targyévi visszapotlasi kotelezettség elengedés 1775 546 795 9411 856 204 541 631 1971558
Kincstari készlet targyévi vissznyeremény 0 0 0 0 3697 3697
Kotelezettség 6sszesen 410369 937649 41911 22 483 53 8 439 021 41 128 541
Megnevezés Lekotott tartalékok értéke
2014. dec. 31-ig lekotott tartalék 221588 499172 307 054 2127 809 836 789 3992412
Kincstéri készlet felhasznalas sajat palyaba 0 5 0 0 9 14
Osszesen: 221588 499 177, 307 054 2127 809 836 798 3992 426

2015. évben 1 milliard 972 millié Ft értékcsokkengsamoltunk el a kincstari eszkdzokre,
amely az eredmény terhére, a visszapotlasi kottdeére elszamolasa mellett torténik, de
2013. junius 28. napjatol keletkezett visszapothéselezettseéget az MNV Zrt. elengedettnek
tekinti, igy ez alapjan 2015-ben 1 milliard 972 IndilFt értékben rendkivili bevételt
szamoltunk el.

A kincstarral szembeni kotelezettséget a kincstagyon nettd értéke és a lekotott tartalék
0dsszege mutatja.

Az MNV Zrt. jogelbdjével, a Kincstari Vagyoni lgazgatésadggal torté2d01. eévi
vagyonkezelési szefdés megkotése Gt az atvett Sopron — Sopron Déli — Agfalva oh.,
valamint a Sopron-Szombathelyi pélyaszakaszon,tvdlemitargyain sajat forrasbol
beruhazast hajtottunk végre 660,7 millié Ft ertékemnek nettd érteke 2015. december 31.-
én 72,4 millié Ft, éves értékcsdkkenése 39,5 mHio Ezen tételek nem képezik alapjat a
kincstarral szembeni kotelezettségnek.
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4.1.4. Tartés részesedések leltara
Ert.vesztés/ Halmozott

Megnevezés 2015.01.01N6vekedés Csokk. 2015.12.31. . . - 3
visszairas  értékvesztés
Leanyvallalatok 51 607 0 265 51 342 0 0
Kdzo6s vallalatok 164 169 0 754 163 415 0 0
Tarsult vallalatok 0 0 0 0 0 0
Egyéb vallalatok 15 070 0 0 15 070 0 0
Osszesen 230 846 0O 1019 229 827 0 0

Tartdés részesedések leltara a vallalatcsoport tetésdeit tartalmazza, a konszolidalasba
bevont leanyvallalatok kivételével.

A targyév soran leanyvallalatunkban és két kozdajdanu vallalatunkban befektetésiink
csokkenését a 2015. december 31-i arfolyamra \téatéetelés okozza.

Az egyéb vallalkozasban lébefektetésiink nem valtozott.

Befektetéseinkhez kapcsoléddan értékvesztés képnékdold informacido mérlegkészitésig
nem jutott a birtokunkba.

4.1.5. A GYSEV csoport részesedéseivelikbdé erdekeltségek

Befektetés Részesedé32015' evi mérleg

Téarsasag-tevékenység Székhely Jegyzaike ezer Ft arénya szeriqti
eredmény

Leanyvall.

Plantech Kft/kereskedelem  Bp. Népftind. 22. 4 000 ezer Ft 4374 100,0 -28 ezer Ft

Fertvideni Helyl Brdeld  sp. matyas kirdly u. 1. 479 416 ezer Ft 1€ 1000 -23152ezerFt

Amber Rail Adria d.o.o Koper, Berneticeva ulica 4. 150 000 € 46 968 100,0 -122 ezer €

Osszesen 51 342

Kozos Vall.

HCCR Kft/konténermosas  Sp. Matyas kiraly u. 19. 0R0 ezer Ft 29 365 50,0 0 Ft

Amber Rail Orient S.R.L Curtici, , Nr. FN, Birou| 8 3476 016 RON 125 439 50,0 -27 ezer€

AMBER RAIL, a.s. Bratislava, Lazaretska 23. 50 @00 8 611 50,0 -10 ezer €

Osszesen 163 415

Egyéb

Vasutegészségiigyi KHT Bp. Podmaniczky u. 109. Al exer Ft 6 940 1,0

Euro-Kapu/szallitmanyozas Tiszabezdéd,4se.f 42 750ezer Ft 7 500 0,7

Hungrail Egyestilés Bp. Teréz krt.38. 4 400 ezer Ft 400 13,4

Soproni Ipari Zéna Sp. Mikoviny u. 48 4180 ezer Ft 230 2,4

Osszesen 15070

Mindbdsszesen 229 827

A GYSEV vdllalatcsoporton belil a GYSEV Zrt leaniakatait, a Plantech Kft-t és a
Ferbvidéki Helyi Erdeki vasut Zrt. illetve a GYSEV CARGO Zrt. leanyvaltdlhaz Amber
Rail Adria d.o.o-t nem konszolidaljuk, mivel a 200CQ. szamviteli torvény 119.8.(2)
bekezdése leh&té teszi, hogy azokat a leanyvallalatokat, amelpékkil a beszamolo
megbizhaté és valds képet ad a konszolidacidbake#rhevonni.
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4.1.6. Aktiv tokekonszolidacioés kulonbozet

A GYSEV vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjataikonszolidacioba bevont vallalatokkal
kapcsolatosan aktidkekonszolidaciés kilénbozetet nem tartunk nyilvan.

4.1.7. Vewkkel szembeni kovetelések

2014 2015
Vevo kovetelések 4933442 3862 861
Egyéb vev kdvetelés 365 445 384 535
Kdvetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasbol 58887 4247 396

Egyéeb vev kovetelésként tartjuk nyilvan a vasuti elszamdtheb ered Rail Cargo
Hungéaria Zrt-vel illetve a Rail Cargo Austria AGhszembeni kdveteléseinket.

4.1.8. Egyéb rovid lejaratu kdvetelések

2014 2015
Kdltségvetési kdvetelések 3637 751 2782 330
Kovetked idészak AFA kovetelése 649 955 575532
Munkavallalokkal szembeni kovetelés 155289 158 826

VOR-ral kapcsolatos kdvetelés 12 439 11751
BMVIT-tel kapcsolatos kovetelés 80 008 0
Egyéb 65761 73177
Osszesen 4 601 2033 601 616

A koltségvetesi kovetelések jelénebb sszdgtetelei:
- Magyar Allamtol személyszallitasi koltségtérités milliard 356 millié Ft

- AFA kovetelés 966 millié Ft
- Magyar Allamtdl fogyasztdi arkiegészités 197 miHiH
- tarsasagi ado kovetelés 102 millio Ft
- Magyar Allamtdl palyaraikodtetési koltségtérités 93 millié Ft

A koltségvetési koveteléselb kiemeltilk azokat a visszaigényelbieAFA osszegeket,
amelyeknél a folyamatos teljesitiészamlak lekonyvelésre keriltek 2015. évben, azomriza
AFA teljesitési hatariél mar 2016. évre esik. igy 576 milli6 Ft AFA osszegem a
koltségvetéssel szembeni kdvetelésként mutatunkhanem egyéb koveteléskéent. Ezek a
tételek 2016. évben keriilnek be az AFA bevallasba.

VOR-ral (Kozlekedési Szovetség Keleti- Régid) szembkovetelésink a november és
december havi személyszallitasi elszamolasbobgrédziigyi koveteléstinket tartalmazza.

El6z6 évben BMVIT-tel (Szévetségi Kozlekedési, Innov&cés Technoldgiai Minisztérium)
szembeni kovetelésként a kdzéptavu beruhazasigro@viP - Mittelfristigen Investitions-
programmes) keretében a palyavasut részére mekiédegtérites még pénzigyileg nem
rendezett részét tartottuk nyilvan, amely 0sszetbfen atutalasra kerdlt, igy idén ilyen
jellegi kdvetelésuink nem all fenn.
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4.1.9. Kovetelések értekvesztése

Kovetelések
Kovetelések nyilvantartasba
vételi értéke

Nyito Elszamolt Visszairt ~ Arfolyam-  Halmozott
értékvesztés értékvesztés értékvesztés kilonbozet értékvesztés

aruszallitasbol és szolgaltatasbél 4 788 083 530 078 65 538 51 587 -3 342 540 687
egyéb kovetelések 3607 780 7 299 1042 2177 0 6 164

Osszesen 8395863 537377 66 580 53 764 -3 342 546 851

4.1.10. Aktiv iddbeli elhatarolasok

2014 2015
Kodvetked évben befolyt, targyévet érthéirbevételek 397 844 753 826
Kovetked évet terhdl raforditasok, targyévi kifizetése 70865 15593
Osszesen 468 709 769 419

A bevétel elhatarolas kdzott mutatjuk ki:

« 177 milli6 Ft Sopron-Harka kozti és egyéb OBB veamakaszok karbantartasabol
szarmazé bevételt,

« 174 millié Ft OBB Traktion-nal pénzugyileg még @m szamolt jarriikm bevétel,

« 140 millio Ft GYSEV vonatkisék MAV vonali teljesitményének bevételét,

e 70 millié Ft a hatariéis tigyletek nyereségéla targyévre idaranyosan jutd 6sszeg,

53 milli6 Ft Rail Cargo Austria AG-val szemben még nem szamolt vasuti
aruszallitasi bevételt,

» 33 millié Ft kocsibér elhatarolas bevételt,

« 32 milli6 Ft OBB Schluss-Gegenschluss bevétel,

e 27 milli6 Ft Rail Cargo Hungaria Zrt-vel szemben gnk& nem szamolt vasuti
aruszallitasi bevételt,

« 16 milli6 Ft Osztrak Szovetségi Allamtdl ndiségi bénusz bevételt

* 8 millié Ft kdtbér bevételt,

* 5 millié Ft balesettel kapcsolatos kartérités belét

o 19 millié Ft egyéb bevétel elhatarolast.

A raforditasok elhatarolasa kozott szerepeltetjik:

« 3 millié Ft informatikai licenc elhatarolasat,

« 3 millié Ft tdbb évet illet minéségbiztositasi audit elhatarolast,
* 3 millié6 Ft szamitastechnikai karbantartast

« 7 millié Ft egyéb raforditas elhatarolast.
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4.1.11. Sajat 6ke

Jegyzett ke
Toketartalék
Eredménytartalék
Lekotott tartalék
Mérleg szerinti eredmény

2015.01.01 csokkenés novekedés 2015.12.31

6 848 878 0 0 6848878
2 455 462 0 0 2455462
-1 096 683 736 764 0 -1833447
3992412 0 350014 4342426

-32 584 2113935 2081 351

Leanyvallalati sajat téke valtozas 1997 670 0 333413 2331083
Konszolidacioé miatti valtozasok -486 430 0 12 856 -473574
adossagkonszolidalas kilonbozeétéb 0 0 0 0

k6zbend eredmény kilonbozet#b -486 430 0 12 856 -473574
Osszesen 13678 725 736 764 2 81021815 752 179

4.1.12. Céltartalék
2015.01.01 csokkenés novekedés 2015.12.31

Motorvonatok, Taurus mozdony fenntartasa 230 244 0 1278053 1508297
Jubileumi jutalom, térzsgarda 756 901 869 50965 806 997
Végkielégités 1040 344 0 4776 1045120
Ki nem vett szabadsag 234 824 16943 46 345 264 226
Tuléra 117 703 48 952 0 68 751
Eu projekt eszk6zok értékcsokkenése 460 058 0 0 460 058
Kocsibér 203 076 0 0 203 076
Talpfa megsemmisités 131 433 0 0 131 433
Arukar 0 0 66 492 66 492
APK-ba kiszerv. nyugdijfinansz. kapcs. kotelezeftsé 1 199 544 1 143 123 0 56 421
Kincstari még at nem adott beruhazas ECS 9 388 0 0 9 388
Vagyonkezelési dij 100 051 100 051 0 0

Nyugdijkifizetés 60 727 60 727 0 0

NAV éatfogo vizsg. eredi kdtelezettség 32290 32290 0 0

Egyéb 11 100 4 103 3001 9998
Osszesen: 4 587 683 1407 058 1449 632 4630 257

A céltartalék allomanyban bekovetkezett valtozasakaalabbi ténydik eredményezték:

* a 2014. évben Uzembe helyezett FLIRT motorvonatdikdmeséhez szikséges,
jovében esedékes karbantartasokra képeztinkzo elévben 230 millio Ft
céltartalékot. 2015. évben a Jenbacher motorvonawka Taurus mozdonyok
jovében esedékes fenntartasi koltségeire és a FLIRDmuiatok ez évre juto,
jovében felmerid karbantartasi koltségeire képeztink idén 1 mdliar8 millio Ft
céltartalékot,

e a jowbeni jubileumi-, nyugdijba vonulasi jutalomra, ésOrzsgardara
biztositAsmatematikai mddszerrel kiszamitott c&llék ez évi novekedése, 50
millio Ft,

« az EU projekt keretében megvaldsitott beruhdzasmkbeni aktivalasakor
visszamefilegesen elszamolandd értekcsokkenésre képzett rtaldia nem
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valtozott, mivel a torvényi valtozasok kovetkeztéba targyévi értékcsokkeneés
eredmeénysemlegesen keril elszdmolasra,

* mivel az egyeztetések még nem zarultak le, ezé&wrabbi években a kocsibér
kiadasaink fedezetére képzett céltartalékot nerotiik fel,

» 2015.évben keletkezett arukar 6sszegeére képeztinklbo Ft céltartalékot,

Az Osztrak Koztarsasadg 2015. december 30-i kezesHaigsi nyilatkozataval
2015. januér elsejével atvéllalta a GYSEV Zrt.gtdsorientalt nyugdijpotbefizetési
kotelezettségeit. 2015.12.31-i fordulénappal a ojagira képzett céltartalék
valamint az egyéb céltartalékok Osszesen 1 milliadB8 milli6 Ft 6sszegben
feloldasra kertiltek, az APK utolsoéalasat 56 millié Ft ertékben a tarsasag csak a
2016. mérciusban, a mérlegkészitést kimetkapta kézhez, ill. fizette be.

e az MNV Zrt. részére felmeréil vagyonkezelési dijakra képzett 100 millié Ft
céltartalékot feloldottuk, mert megérkeztek a digzamlak,

e 2014.01.01-vel a nyugdijcéltartalékok vezetése gPehsionsinstitut fir Verkehr
und o6ffentliche Einrichtungen) intézmérdylatkerilt az APK Pensionskasse AG-ba,
ill. az Uniga-ba. A vallalatban a nyugdijakkal édedjesitményorientélt rendszer
varomanyosaival szembeni koételezettségre képzetnilld Ft céltartalék az év
végével feloldasra kertlt mivel a kotelezettségiaik az APK-ba.

 a NAV 2010-2011-2012. évi atfog6 vizsgalatara képeéltartalékot feloldottuk,
mivel a hatarozat megérkezett és kifizetésre k@@ils.évben,

4.1.13. Passziwkekonszolidacios kiulonbozet

Tarsasag 2015.01.01Valtozas 2015.12.31
Raaberbahn Cargo GmbH. 109 0 109
GYSEV CARGO Zrt. 34 231 0 34 231
Osszesen 34 340 0 34 340

4.1.14. Hosszu lejaratu beruhazasi és fejlesztésigiek

2015.12.31 2017. 2018. 2019. 2020. 5. éven tul

Logisztikai raktarhitel (Sopron Bank) 282982102904 102904 77 174 0 0
Hasznalt vasuti eszkézok (motorkocsik) hitel 198 66100 000 91 668 0 0 0
Exportligyletek finanszirozasa hitel K&H 206 65968 886 68 886 68 887 0 0
Budapest Bank refinanszirozasi hitel 180 35772 143 72 143 36071 0 0
ASTRA vasdti kocsik beruhazasi hitel EXIM 418 63320 238 120 238 120238 57 921 0
Osszesen 1280301464 171 455839 302 370 57 921 0

2015. év végeén a beruhazasi és fejlesztési himbdattsegink 1 milliard 931 millié Ft.

A targyévben hosszu lejaratu hitelallomanyunk cedlkkmivel a kétaramneinmozdonyokra
felvett KFW hitel 2016 évben visszafizetésre kerigy a fennmaradd hiteldllomany
atvezetesre kertlt a rovid lejaratu kotelezettségié

Az egy éven belll esedékes torléseszletek atvezetésre keriltek a rovid lejaratéldht
kozé 651 millié Ft 6sszegben.
Egy éven tdli, hosszu lejarati kotelezettségunkillianad 280 millio Ft. Nincs 6t éven tali
esedékessédotelezettségunk.
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4.1.15. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2014 2015
Kincstarral szembeni kotelezettség 43 096 403 41 128 541
Lizing kotelezettség 48 840 32 666
Egyeb 5904 5904
Osszesen 43 151 14741 167 111

A kincstarral szembeni hosszulejarati kotelezeitséga vagyonkezelt eszkozokkel

0sszefluiggésben 41 milliard 129 millio Ft. A kinecsiszkdzokre elszamolt értekcstkkenés
visszapotlasi kotelezettséget keletkeztet. 201@ugi28. napjatdl a keletkezett visszapétlasi
kotelezettség teljesitése alol mentesulink, ez2révakdzben elszamolt értékcsokkenéssel
megegyed 6sszegben, 1 milliard 971 milli6 Ft-tal a kincsédrszembeni hosszl lejaratu

kotelezettségek értekét csokkentettik a rendkbeitetelekkel szemben.

2015. év vegén a lizingelt gépjamek miatt a lizingcégek felé fennallo Osszes
kotelezettségink 57 millio Ft, amebifba 2016. évi torlesztés 6sszege, 25 millié Ft
atvezetésre kerilt a rovid lejaratl kotelezettsékidé. igy egy éven tuli, hosszu lejarati
lizing kotelezettségiink 32 millid Ft.

4.1.16. Szallitokkal szembeni tartozasok

2014 2015
Szallito kotelezettség 11 1755735639 101
Egyéb szallit6 kotelezettség 396 397 65 323

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasodbd 11 571 970 5704 424

Egyéb szallitdi kotelezettségként tartjuk nyilvaweasuti elszamoladsokbdl exedRail Cargo
Hungaria Zrt-vel szembeni kotelezettségeinket.

4.1.17. Rovid lejaratu hitelek

2014 2015
Beruhazasi hitelek kdvetkézvi torleszd részlete

5 db kétaramnetnmozdony hitele 375 446 186 666
Logisztikai raktarhitel Sopron Bank 103 485102 904
Hasznalt vasuti eszk6zok (motorkocsik) hitel D00 100 000
BB refinanszirozasi hitel 72551 72143
Exportigyletek finanszirozasa hitel K&H 69 276 68 886
ASTRA vasuti kocsik beruhazasi hitel EXIM 7527120 238
Kdltségfinanszirozasi hitel 850 203 845424
Budapest Bank ruliroz6 forgoeszkoz hitel 314 89B13 120
Folydszamla hitel 2 735545 2 868 999
Osszesen 4 628 923 4 678 380

Beruhazasi hiteleink 2016. évben esedékkstbrlesztési részletei talalhatok a rovid lejaratu
beruhazasi hitelek k6zott.
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4.1.18. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2014 2015

Elszamolando palyavasuti koltségtérités 4 300 4275 722 343
Szhely-Zalaszentivan kivitelezés projekilegy 0 3989914
HH-Csorna-Porpac projektdbtg 18 425 3 285082
KOFI projekt ebleg 0 1742 229
BMVIT-tel szembeni kételezettség 0 946 994
KBCS II. kivitelezés (5.prioritas) projektdég 0 936 569
Kdltségvetési kapcsolatos kotelezettség 686 549 701 003
KBCS II. kivitelezés (2.prioritas) projektdég 0 567 219
Munkavallalokkal kapcsolatos kotelezettség 413522 449 703
Kovetked idészakot terhél AFA kotelezettség 550 720 436 796
Visszafizetend személyszallitasi koltségtérités 127 573 356 934
Kapott ovadék, kaucio, letét, biztositek 144 000 137 545
ETCS kivitelezés projekt éleg 0 114 655
ETCS IIl. megvaldsithatésagi tanulmany projektes 0 48 480
Nem szamlazott szallitok 96 072 36 564
Lizing kotelezettség 19 762 24 705
Negativ egyenlagvevok 49 060 8 869
EDITS projekt ebleg 2 816 2 308
Kdzlekedésbiztonsag AT-HU (SieBaBWe) projekilied 2107 1988
Szhely-Zalaszentivan projekisétg 58 250 0

Gyor-Sp-oh kétvaganyositas projekblelge 41 250 0

KIKSZ eléleg ingatlan Sp-Szhely-Szentgotthard 16 367 0

Kozlekedésbiztonsag I. projekitdg 11 404 0

SETA projekt ebleg 2186 0

Egyéb 39 004 89 279
OSSZESEN: 6579494 19599 179

Elszamoland6 palyavasuti koltségtéritésként tartjokilvan a vasuti palyahalézat
mukodtetésnél 2011-2012. évben elszamolt, 6sszesemlbo Ft tulkompenzaciot, amelyet
az NFM dontése alapjan beruhazasra forditottunke{szamolasa folyamatban van), 910
millié Ft 2013. évi koltségtéritést, 2 milliard 76Billic Ft 2014. évi nikddési és felujitasi
koltségtéritest, 1 milliard 787 milli6 Ft 2015. émtkodési és felljitasi koltségteritést,
melyek6l a palyantikodtetést megrendefelé elszamolasi kotelezettségiink van. 2015. évben
csokkenteni tudtuk az elszamoland6 koltségtéritésszégét, mert elszamoltunk
Uzembehelyezett eszktzokkel szemben 2011-2012. 3®/maillio Ft-rol, a 2013. évre 335
millio Ft-rol.

Kilonbdz EU-s projektjeinkre kapott, még el nem szamofilegleinket projektenkeént itt
tartjuk nyilvan.

Kdltségvetési elszamolasok kozott a kilonféle adbis jarulékokbdl erédkotelezettségek
szerepelnek.

A kovetked idészakot terhél AFA kotelezettség azokat a 2016. évben befizétehBA
0sszegeket tartalmazza, amelyek esetében a folganteljesités szamlak lekdnyvelésre
keriiltek 2015. évben, azonban az AFA teljesitégiridd mar 2016. évre esik. igy 437 millié
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Ft AFA dsszeget nem a koltségvetéssel szemberlekéteségként mutatunk ki, hanem egyéb
kotelezettségként. Ezek a tételek 2016. évben kekibe az AFA bevallasba.

A 2014. évi személyszallitasi koltsegterites esghmillié Ft, a 2015. évi esetén 229 millio
Ft elszamolasi kotelezettséget kalkulalturikzetesen.

Kapott biztositékként, kaucioként a kulonBopartnereinkil kapott teljesitési, ajanlati
biztositékok, illetve bédinktdl kapott kauciok szerepelnek.

A lizingelt gépjarnivek miatt a lizingcegek felé 2016. év folyaman tieneb lizingdij 25
millié Ft.

A negativ egyenldg vewk kozott rovid lejarati kotelezettsegként tartjulilvdn a
partnereinknek adott, még ki nem fizetett fuvauisszatéeritések év végén kotelezettségként
Kimutatott 6sszegét.

4.1.19. Passziv iébeli elhatarolasok

2014 2015
Osztrak allamtol beruhazasokra kapott hozzajaellgstarolasa 3460 730 4482 352
Magyar allamtol beruhdzasokra kapott tAmogatagéibiasa 2064 466 1930419
Sp-Szh-Szghard EU-s projekt tamogatas elhatarolas 8372256 17893 709
Motorvonat 6 db projekt tamogatéas elhatarolas 5208 9 956 869
HH-Csorna-Porpac projekt tamogatas elhatarolas 72189 8495918
KOFI tizemiranyitasi kozpont projekt tamogatas eltwés 1 056 562 3156 726
Gyor-Sp-oh kétvaganyositas projekt tamogatas elhdaisrol 1527999 2861122
Kodzlekedésbhiztonsag projekt tamogatéas elhatarolas 68 436 1513 696
Sopron-Nyugat alallomas projekt elhatérolas 402 803 382 326
Szombathely-Zalaszentivan projekt tAmogatas elbidisr 511485 612754
ETCS vonatbefolyasol6 rendszer projekt tamogatzst@lolas 85558 509 926
Komplex technoldgiai fejlesztés tamogatés elhaéérol 0 494 759
GYSEV P+R projekt thmogatas elhatarolas 504 870488 248
Szombathely allomas modernizalas projekt tamogaléarolas 67 440 274564
Palyavasuti 2013. évi feldjitasi ktsgtér. tamogatastarolas 0 261661
Korméanyablak (Sopron, Szombathely) projekt tamagethatarolas 163 493 217 452
Kdrmend kistérségi projekt thmogatas elhatarolas 0 761 171916
GREMO projekt tamogatéas elhatarolas 162 354 128 881
Vasi Volan P+R projekt tamogatas elhatarolas 94 439 90573
Zalaszentivan Delta projekt tamogatas elhatarolas 7635 81 546
Intermodalis Logisztikai Szolgaltaté Kézpont tamizgeelhatarolas 89561 77727
Gorduballomany MT projekt tAmogatas elhat. 0 60893
Széchenyi faluja projekt tamogatéas elhatarolas 840 31857
Palyavasuti 2011-2012.ikod. ktsgtér. tAmogatas elhatarolas 0 22918
Szentgotthard busz pu. tamogatéas elhatarolas 0 5998
HSP eszkdzbeszerzés DT-GYMS/71/2013 0 2383
Eurofima allami atvallalas miatti elhatarolas 1®89 1772
Egyéb idegen forrasbdl megvaldsult beruhazas pasimtarolasa 1613 1209

Targyéevben pénziigyileg rendezett, kovetkéreket illeb arbevétel 185 897 144 592
Targyeévet terhél, kovetked évben kifizetett koltségek, raforditasok 1 888 831 868 083

Osszesen 39 672 650 56 222 849
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A kilonbozd EU-s projektjeinkben megvaldsult beruhazasokrageéddkezett tamogatasok
0sszegei szerepelnek projektenként részletezveszipaelhatarolasok kdzott.

2015. évben csokkenteni tudtuk az elszamolanddéapaditi koltségtéritések dsszegét, mert
elszamoltunk tGzembehelyezett eszktzokkel szembdi-2012. évre 30 millio Ft-rél, a
2013. évre 335 milli6 Ft-rol. Ezek elszamolt értsckenéssel csokkentett sszegét (2011-
2012. évre 23 millid Ft, a 2013. évre 262 milli§ Ralasztott bevételként a passzithli
elhatarolasok kozott hozzuk.

Eurofima allami atvallalas miatti elhatarolast dsétettik a 2015. évre juto résszel.

A passziv idbeli elhatarolasok kovetkézéveket érirti 145 milli6 Ft 6sszely bevételei
kozo6tt az alabbi tételeket mutatjuk ki:

« 30 millié Ft optikai kabel bérbeadasabdl szarmaaéEkelt.

e 114 millié Ft Rail Cargo Hungaria Zrt-vel még lenmeszamolt vasuti aruszallitasi
bevétel

o 1 millié Ft egyéb bevétel elhatarolast

A targyévet érind, kovetked évben kifizetett 868 millié Ft dssziegaforditasaink tételei:

« 223 milli6 Ft OBB-vel kapcsolatos (Sopron-Harkayz@molas,

« 143 millio Ft MAV Start vonatkisék GYSEV vonali teljesitmény,
e 133 millié Ft prémium,

o 72 millié Ft kocsibér kiadasok,

« 58 milli6 Ft mozdonyjavitas koéltsége,

e 41 millié Ft fuvardij-visszatéritések,

o 35 millié Ft NAV 2011-2012. évi atfogo vizsgalafoéditasai,

e 11 millié Ft aruszallitas eladott szolgaltatasok

e 11 millié Ft kbnyvvizsgaldi dij,

e 10 millié Ft kbzltzemi dij,

o 7 millié Ft késedelmi kamat,

« 6 milli6 Ft MAV-Start személykocsik GYSEV vonalitiis koltsége,
« 5 millié Ft kilfoldiek tiszteletdija,

» 3 millié Ft bankkéltség,

e 110 millié Ft egyéb raforditas elhatarolas.
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4.2. Eredmeény-kimutatas soraihoz kapcsolodd kiegéisé
informaciok (ezer Ft)

4.2.1. Ertékesités nettd arbevétele

Belfoldi Export Osszesen

2014 2015 2014 2015 2014 2015
Palyavasuti bevétel 1490736 1409734 634 315 643511 2125051 2053245
Vasuti személyszallitas 41088034210765 4215706 4324442 8324509 8535207
Vasuti aruszallitas 2745353 2385633 8848537 8499835 11593890 10 885 468
Gépészet bevétele 829 195 616 556 125 675 252 200 954 870 868 756
Logisztika bevétele 263149 360462 1219 367 983034 1482516 1343496
Vendéglatas bevétele 298 560 339 954 136 495 185 270 435 055 525 224
Egyéb vallalkozasi tev. bevétele 932 087 0 0 0 932 087 0
Hattérszolgaltatas, Iranyitas bev. 437 152 461 518 96 027 71631 533179 533 149
Osszesen: 11105035 9784622 15276 122 14 959 923 26 381 157 24 744 545

A magyar palyavasuti tevékenység bevételei kozt eajelenésebbek a Haldzati
Uzletszabalyzat szerint nyujtott palyavasuti dijadntatasi villamos energia és vontatasi céli
gazolaj biztositasanak bevételei. Adzékekben emlitett bevételeinket meghatarozza az adott
menetrendi évre kalkulalt hozzaférési dijak értédeea vasutvallalatok altal a palyahalézaton
igénybe vett teljesitmények. 2015 évben a palyat@ati dijbevételek, valamint a vontatasi
célu gazolaj biztositasanak bevételei kismértékdsgikkentek. A vontatasi villamos energia
bevételek a 16-os vonali villamositas koévetkeztébémileg ndovekedtek, de a palyavasuti
bevételeknél a teljesitmények visszaesése ossBbesegsokkenést eredményezett.

Magyar szemeélyszallitasi bevételeink 6sszessegé&bBnmillio forinttal emelkedtek &k6
évhez képest, amely eredmény tiikrében megeméitdratyy a 2015 nyaratdél Magyarorszag
déli hatarszakaszan fetsdott migraciés hullam &le nem tervezhét szemeélyszallitoi
feladatokat generalt. A ndvekedésoslmban annak kdszonkethogy a 2011 oktOberében
atvett vonalakon a 2011/12-es menetrendvaltasteasagunk bonyolitja a személyszallitast,
melyen sikerllt a szolgaltatasi szinvonalat nowekniUtaskilométer teljesitményeinket
dsszességében 250,8 milliorél 251,3 milliéra naikelt

Az érvényes kozszolgaltatasi sz@eések ertelmében a Tarsasag altal az Ausztridlbgaette
személyszallitast a Szovetségi Allam (s#déses partner a SCHIG mbH) és Burgenland
tartomany (szefdéses partner a VOR GmbH) tényleges (menetrendiiyanegrendelése
alapjan végezzik a felmerilt koltségek szolgaliadként torté megfizetése mellett. A
Szovetségi Allam 2015-re vonatkozéan 5 millio 438ereeurd érték vonatkilométer-
teljesitményt, Burgenland tartomany 3 milli6 856erzeurd érték vonatkilométer-
teljesitmeényt rendelt meg a GY SE¥®kt

Az aruszallitasi bevételek 708,4 millio Ft-os csék&sét az magyarazza, hogy a
teljesitményeken — és ezzel Osszefiiggésben a fibarételeken — bellil az aranyok
eltolodtak a liberalizalt forgalmak felé. A libeizdlt forgalmak esetében viszont alacsonyabb
a tovabbszamlazott szolgéltatdsok aranya, mintgydmanyos forgalmaknal. A novekv
teljesitmények az eladott szolgéaltatasokkal csdldten fuvardijak emelkedését
eredményezték, de a fuvardijbevételek 0sszege ssspEben csokkent.
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A Gépészeti tevékenység arbevételében atrédészfigyelhet meg. A belfoldi csokkenés a
MAV Start Zrt-nek nyujtott vontatasi szolgaltataselknaradasaval magyarazhat6. Az export
arbevétel novekedését az OBB-s mozdonyelszamold$. 26vi tobbletteljesitményéb
fakado bevétel okozza.

A logisztikai bevételekre vonatkoz0, bazisévhezdsépnutatkoz6 csokkenés az alvéllalkozoi
teljesitményeknél ennél nagyobb aranyl csokkengdgeegyitt, igy a logisztika fedezete
0sszességében novékendenciat mutat.

Vendéglatasi bevételeink ndvekedtek asdzeél évhez képest koszonbien a szallodai
kihasznaltsag ndvekedésének.

Egyéb vallalkozasi tevékenységeinket jefergazolaj-eladasi és az egyéb kereskedelmi
tevékenységunket (MAV felé tortén2014. aprilis elsejét megszintettik.

Hattérszolgaltatasi tevékenységeink bevételei kézehos szinten alakultak azal évhez
képest.

4.2.2. Egyéb bevételek

2014 2015

Kdltségvetésil kapott személyszallitasi koltségteérités 10 372 420 292 419
Koltségvetéstl kapott palyavasuti koltségtérités 2 634 2123 966 885
Céltartalék felhasznalasa 187 8981 351 546
Kapott kotbér, késedelmi kamat 10 662 294 520
Koltségvetéstl kapott ruszallitasi koltségtérités 304 248 252 750
Kapott kartérités 55733 82 552
Ertékvesztés visszairasa 107 933 69 213
El6z6 éveket érirti bevételek 1165084 43786
SETA projekt tamogatas 74763 19816
Ertékesitett targyi eszkozok 9839 19330
EDITS projekt tAmogatas 8618 4 384
Konszolidacios atértékelési kilonbozet 17932 4160
Cosmos projekt tAmogatas 1659 1391
Kdrmend kistérségi projekt tamogatas 0O 1100
Kozl. biztonsag AT-HU (SieBaBWe) projekt tamogatds 16 002 0

Egyéb bevétel 124 000 119 951
Osszesen: 15091 010 16 523 803

A GYSEV Zrt. magyar Uzemneél személyszallitasi kokgaltatoi koltségtéritéskéent 10
milliard 450 millié Ft-ot kaptunk (2014-ben 10 niid 500 millié Ft-ot), melyet modositott a
kordbbi évek koltségtérités elszamoladsanak egyenkamint az éketesen kalkulélt 229
millié Ft-os koltsegtéritési igény elszamolasa.

A Magyar Allam, mint Megrendélaltal biztositott forras a 2015-6s évben a paljididtetés

bevétellel nem fedezett indokolt kdltségeinek megigére 3 255,8 millio Ft (elszamolasi
kotelezettség 4,9 millio Ft mertlt fel). Az osztrézemnél palyavasuti karbantartasra az
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osztrak Allamszovetségt 2 millio 287 ezer eur6t kaptunk a 8. Kozéptavirubgzasi
Program (MIP) keretében.

Céltartalék feloldasaink kozott a GYSEV Zrt. magyaeménél szerepel az MNV Zrt. részére
felmerib vagyonkezelési dijakra képzett 100 millios céttidk feloldasa, illetve a
munkavallalok ki nem adott szabadsagaira és a ntegoeét munkaképességk kereset-
kiegészitésére képzett céltartalék feloldasa. Mv&zovetségi Kozlekedési, Innovacios és
Technoldgiai Minisztérium 2015. december 30-anlit@it kezességvallallasi nyilatkozatéaval
2015.01.01-vel éatvallalta a GYSEV juttatasorienta#éndszei nyugdij potbefizetési
kotelezettségeit, ezért az osztrak Uzemnél 201Fli2fordulonappal a nyugdijakra és
potbefizetési kotelezettségekre képzett 3.822.@608%zety céltartalék feloldasra kerilt az
eredménnyel szemben.

A kapott kotbérek kozott szerepel a kivitdlezaltal megfizetett, a ,Célzottan
kozlekedésbiztonsagot javitd fejlesztések a GYSEN. HKalézatan 1. Utem” projekt
kivitelezési munkéinak hatadd tuli teljesitése miatt felszamitott késedelmidéit

A Raaberbahn Cargo GmbH 2015. évben 253 millicBB®O (ezer eurd) kombinalt fuvarozasi
koltségtéritest kapott. Az 6sszeg bazisévhez képshillio Ft-tal csokkent a tamogatasi
rendszerben figyelembe veBietkombindlt fuvarozasi teljesitmények csdkkenésének
kdszonheten.

2015. évben a kapott kartéritések kozt a két legjedebb tétel a korabbi, Budapest Keleti
palyaudvaron tortént tolatadsi balesetben sériltmshgocsik, valamint a balesetes
mozdonyok biztosito altali téritései.

El6z6 évi bevételeink magas bazisérteke a Sopron-Szdwllyazentgotthard EU-s projekt
vagyonrendezéséhez és a 2011-2013. évi add oOrleweizikapcsolodik. A 2015. évi
bevétellsl 35 milli6 Ft a 2011-2012. évi ado Onrevizid kétwn visszaigényelt (és
pénzugyileg is rendezett) tarsasagi ado.

Kllonb6d projektek keretében 2015. évben dsszesen 27 nhitlionikddési koltségekkel
szemben allé tamogatasokat kaptunk, mélgbSETA projektre kapott 20 millié Ft-ot tesz ki.

Az értékesitett targyi eszk6zok kozott szerepel &-Balogunyom allomas melletti
rakodoterilet értekesités#lszarmazo bevétel, mintegy 10 millié Ft-os 6sseegb

4.2.3. Anyagjelledi koltségek, igénybevett szolgaltatasok

2014 2015
Segédanyag 1846 2322 047 919
Uzem ésiitéanyag, gazolaj 1418 0971 037 154
Vont. villamos és elektromos energia 1407 324243 508
Gazfelhasznélas, viz, taé.h 287535 250525
Személyi hasznalati munka-, és éretha 135542 153012
Etkezési nyersanyag felhasznalas 103 843102 301
Nyomtatvany koltségek 71420 73559
Jovedéki adod visszatérités -451 013377 584
Anyag koltség 4 818 980 4 530 394
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2014 2015

Biztositasok 278 421271 435

Hatdsagi dijak 125 327234 842

Bankkdltségek 83 031 79 067

Tagdijak 64 918 55 318

Garancia, kezessegvallalasi dij 36 4873 088

Kbdzbeszerzési koltségek 19 761 7 823

Folyoszamlavezetési dij (RCH) 9 500 9 500

Egyéb szolgaltatasok érteke 617 43931 073

2014 2015

Karbantartés 2267058 2093746
Trakcios szolgaltatasok 1914 4061 932 792
Vasutvonal hasznalat 1140 0581 235 579
OBB-tl igénybevett személyszallitasi szolgaltatdas 1036 1 167 604
Kocsibérek 928 797 794 788
Egyéb bérleti dijak 571605 709 505
Egyeb igénybevett szolgaltatasok 436 749 338 757
Igénybevett vontatasi villamos energia 417 507 499 576
Egyéb igénybevett vasuti szolgéltatdsok 367 580 247 296
Koztisztasagi dijak, mosas 238 737 270 381
Szakeérdi dijak 169 362 130 310
Orzés-védelem 165702 182793
Posta, telefon 106 829 146 597
Jogi tanacsadas koltségei 68 639 77 700
Hirdetés, reklam koltségei 64 763 33819
Szaéllas,kozlekedés 51267 52667
Széllitas, rakodas. 34 150 3043
Igénybevett szolgaltatasok értéke 10 079 266 9 916 953

A GYSEV Zrt. magyar Uzeménél 2015. évben sajattdiezésben végzett — palyavasuti és
gépészeti — karbantartasok és felljitasok segéedaygraye 195 millio Ft-tal étt el6z6 évhez
képest.

Vontatasi célu gazolaj-felhasznalasunk mennyiséggzaesett (685 ezer literrel), igy a bazis
évhez képest 375 milli6 Ft-tal csOkkent a gazaddtpdsznalas koltsége. Jovedéki add
visszatéritésiunk ezzel parhuzamosan 73 milli6 IFdstdkkent edz6 évhez képest.

Vontatasi villamos energia koéltségink 164 milliGtait csokkent. Ez egyrészt a vontatasi
villamos energia felhasznalas visszaesésével, ssaékdzbeszerzési eljaras keretében elért
alacsonyabb Ft/kWh dijjal magyarazhato.

Kbdzuzemi koltségeink csokkentek ad évhez képest.

Bar a magyar Gzemnél a biztositasi dijak emelkedtbkztositasi korbe bevont Uj jaiinek
(FLIRT motorvonatok) kdvetkeztében, 6sszességéléer esokkenés tapasztalhato, mivel a
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GYSEV CARGO Zrt. vasuti katasztrofabaleseti fédslegbiztositas dija — szolgaltatovaltas —
miatt jelentsen csokkent

A magas targyevi hatésagi dijakat a vagyonkezedesrddés értelmében a 2012-2015
kozotti iddszakra fizetendl vagyonkezelési dijak okoztak.

2014. évben sikeresen lezérult az osztrak Uzem rawrtatbeszerzési projektje, melynek
eredményeképpen 5 db Desiro Mainline tipusi motatvczallitAsara kotott szédest az
osztrak tizem és a Siemens AG Osterreich. A motatednfinanszirozasat az Unicredit
Leasing Austria GmbH biztositja, Burgenland tartagngelelbsségvallalaséara a finanszirozasi
szerddésben megallapodottak szerint kezességi dijdtifike

Kocsibérkiadadsaink a kocsibérkételes kocsik szakamasokkenése miatt (ami a
forgalomcsokkenésre vezetBetissza), valtozatlan haldzati kocsitartézkodasinakllett 134
millié Ft-tal alacsonyabbak a bazisévnél.

Bérleti dijaink nodvekedését okozta egyrészt a payat részél megnovekedett
féldmunkagép, daru és egyéb gépbérlet (128 milt)p rRasrészt a szemelyszallitas részér
az FHEV vonali kozszolgaltatoi feladatok ellataségénybe vett motorvonatok tobblet
bérletigénye.

Egyéb igénybe vett szolgaltatasaink 98 millio Htastkkentek az 6k6 évhez képest. A
bézis év magas 0sszegét a megnovekedett vonatkdtaégei, valamint a SETA projekthez
kapcsol6dd magas 2014-es koltségek okozzak.

A kils6 féltél igénybevett vontatasi villamos energia koltségrid@dése javarészt a GYSEV
CARGO-nél jelenik meg. A GYSEV CARGO esetében 28d142015-re az igénybevett
vontatasi villamos energia értekének 65 millio Bt-emelkedése a liberalizalt forgalom
14,3%-0s ndvekedésére, és az igénybevett enelgimaemelkedésére vezethetssza.

Az egyéb igénybevett vasuti szolgaltatasok 201bédeke 120 millié Ft-tal elmarad a 2014-
es értékil. A csokkenés a GYSEV CARGO igénybevett szolgattatak atrendeérésére
vezetheb vissza. A Kéarpat Vasut Kft 2015-ben a baziséilt eltér szolgaltatast vettiink
igénybe, amely a trakciés koltségek emelkedését aés egyeb igénybevett vasuti
szolgéltatasok csokkenését befolyasolta. A bazesgvhydljtott szolgaltatdsai az egyéb
igénybevett vasuti szolgaltatasok soron kerlltekndtatasra 2014-ben, mig 2015-ben
trakcios koltségek kozott szamoltuk el azokat.

Szakeérbi dijainknal az €z6 év magas 0sszegét a SETA-projekthez kapcsolodcsia
munkak okoztak, melyek értéke 2014. évben 50 nmHtigolt.

A postai, telefon és egyéb adatatviteli dijaink ekdtek eizé6 évhez képest. A MAV Zrtél
igénybe vett kabel bérleti dija emelkedett a 2@/se. A frekvenciahasznalati dijak a korabbi
évek mobdszertanaval ellentétben a vasuti karbastdnelyett adatétviteli dijaink kozoétt
jelennek meg.

A GYSEV CARGO Zrt. 2014-2015-ben jelésen lvitette részesedeéseit, illetve
cégportfoligjat kilonbdz szallitmanyozasi, fuvarozasi leany-, és kdzosalattbkkal. A jogi
tanacsadas koltségeinek (lgyvédi koltségek) emétieedagyrészt ezeknek a — jelléez
kilféldon mikddé — gazdasagi tarsasagoknak a jogi Ugiledd6d6 feladatok, és ehhez
kapcsolddo tgyvedi megbizasok névekedésével atiaakefliggésben.
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4.2.4. Egyéb személyi jelldgraforditasok

2014 2015

Etkezési, ajandék utalvanyok 385 458 381 959

Nyugdijpénztar 223 475 244 361
Természetbeni juttatas utani SZJA 158 362162 975
Oktatas 88 133 138926
Telephelyen kivili munkavégzeés 103 541 93 584
Reprezentacid 91591 88601
Betegszabadséag 63431 77 422
Jubileumi jutalom 51334 66908
Napidij 63 519 58 264

29 039 41 642
42 306 41 385

Végkielegités, korengedményes nyugdij
Munkaba jaras (szgk+busz)

Udltetés 31422 25593
Tappénz hozzajarulas 22 269 23464
Személyjelle§ biztositas 42 492 21430
Tdrzsgarda 10224 12566
Kdzterhet vonzo telefonkoltség 9651 9433
Egyenruha 3439 3 560
Nyugdij kiegészités 2 665 0
Egyéb 98 714 123 874
Osszeser 152106/ 161594

A béren kivlli juttatdsok kozoétt atrendes figyelhned meg ebz6 évhez képest,
nyugdijpénztari befizetésekre, étkezési és ajartdBlanyra, Udilésre és biztositasra is
valamivel tobb mertlt fel, mikozben az egyéb tdtadekevesebb. Osszességében azonban
nincs jelents emelkedés ét6 évhez képest, mivel az egy munkavallaloréa éses keret
valtozatlan maradt.

Betegszabadsagra, végkielégitésre, korengedményegdijra és tappénzre oOsszesen 28

millié Ft-tal tébbet fizettlink ki, mint ék6 évben.

4.2.5. Egyéb raforditasok

Céltartalék

Adodk

Fuvardij visszatéritések

El6z6 éveket érintd raforditasok

Fizetett karok

Terven feluli ECS

Ertékvesztés vekre

Birsagok, késedelmi kamatok, potlékok
Ertékvesztés készletekre
Konszolidacios atértékelési kiulonbozet
Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege
Ertékesitett targyi eszk6zok konyv sz. értéke
Egyeéb raforditasok

2014 2015
1794 023 1385910
370205 370338
309 660 200 310
982 834 189 561

50057 103 059
72361 81724
68 557 66 580

75 486 59 510
15949 23 828
10 483 20 394
28 79514 699

6 043 4324
22471 18615

Osszesen:

3 806 924 2 538 852
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A 2014. évben Uzembe helyezett FLIRT tipusi motoatok ntikodéséhez sziikséges,
jovében esedékes karbantartdsokra képeztiiigé eédvben 230 millié Ft céltartalékot. 2015.
évben a Jenbacher motorvonatok és a Taurus mozklgoyében esedékes fenntartasi
koltségeire és a FLIRT motorvonatok ez évre jutdyélpen felmerih karbantartasi
koltségeire képeztink 1 milliard 278 millio Ft @gthlékot. A 2015-0s évben tovabbi 39
millié Ft céltartalékot képeztiink a j6lbeni jubileumi-, nyugdijba vonulasi jutalomra, és
torzsgardara biztositasmatematikai médszerrel. Asb@ 6sszege a tarsasag 2021 évig az
APK Pensionskasse felé esetlegesen fennall6 jetta¢dtalt rendszer varomanyosaival
szembeni potbefizetési kotelezettségeire 3.80BBEUR Osszdgceltartalékot tartalmaz.

A fuvardij-visszatéritések (refakcia) erteke 109litniFt-tal alacsonyabb a 2014. évihez
képest. Ennek oka, hogy csokkent az a forgalom)yseneefakciat adtunk, illetve csdkkent
azon ugyfelek szama, akik refakciat kapnak.

El6z6 éveket érini raforditasok kozott szerepel a 2014. évi tarsaadgi kulonbozete 149
millio forint értékben. A bézisév magas 0Osszege @42 évi Sopron-Szombathely-
Szentgotthard EU-s projekt vagyonrendezéséhez ahjulik.

A fizetett karok kozott szerepel egy OBB-s mozddmajeseti javitdsa, amelynek koltsége
mintegy 55 millié forint volt.

4.2.6. Pénzugyi bevételek, raforditasok

2014 2015
Kapott osztalék 10 000 10000
Kapott kamat 66 835 79946
Arfolyamnyereség 1422 1962 074 941
Pénzigyi bevételek 6sszesen 1 499 032 164 887
Fizetett kamatok 198 898 250 705
Arfolyamveszteség 1 366 2821 681 803
Pénzugyi raforditasok 6sszesen 1 565 180 932 508

2015-ben a HCCR Kftét 10 millié Ft osztalékbevételiink volt.

Kapott kamatok kozott az osztrak tzem értekpaponenya illetve a magyar tizem lekotott
betétei utan kifizetett kamatbevételt szerepelketji

Az évkozi dinamikusan ingadozé arfolyam a deviz&sllgoi kotelezettségeknél és
vewokoveteléseknél jelets, a bazisévnél magasabb skirdrfolyamnyereséget illetve
veszteséget okozott. A GYSEV CARGO Zrt-nél 2015edvielenss eredményt hoztak az
opcios és hatarig devizalgyleteink, a realizalt arfolyamnyereség 3@lio Ft.

A bazisévhez képest 6sszesen 52 millio Ft-tal tkbimatraforditasunk mertlt fel. Mig a
magyar Uzemnél a kevésbé kihasznalt folyészamlahkitek és a folydszamlahiteleknél
alkalmazott elektronikus arlejtési rendszer hatgkaganak koszonhitn csokkent a
kifizetett kamatok o©sszege, addig az osztrdk Uzénanémotorvonat finanszirozdsaval
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kapcsolatban 2015. évben 242 ezer eur0 0fszagatot fizettiink, emellett a rovid lejarata
hitelek kozt 1é% folydszamlahitelre fizetett kamatok 6sszege 11Ir exedval ndvekedett a
bazis évhez képest.

4.2.7. Rendkivili bevételek, raforditasok

2014 2015

Kincstéari eszk6zok értékcsokkenése 2018 019971 558
Idegen forrasbdl megvaldsult beruhazas miatti édgkkenés 1 875 2061 452 187
Idegen forrasbdl megvaldsitott eszkdzok selejtezése 20 123 16 404
Hitelezo &ltal elengedett kotelezettség értéke Eurofima 445 9124
Egyéb rendkivili bevételek 1521 10 294
Rendkivili bevételek 6sszesen: 3 931 368 459 567
Véglegesen nem fejlesztési célra atadott pénzeszkoz 307 456 145 663
Véglegesen fejlesztési célra atadott pénzeszkoz: 0629 0

Rendkivili raforditdsok 6sszesen: 336 523 145 663

2013. junius 27-i hatallyal médosult az Allami vagyorvény, 2013. janius 28. napjatol
keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV. Btengedettnek tekinti. A Tarsasag
vagyonkezelésében Iléveszkdzok utan elszamolt értékcsokkenés 2013. gari8-tol
eredménysemlegesen kerll figyelembevételre, axosii&kenéssel megegyezrtékben
rendkivili bevételt szamolunk el. Ennek megftéel 2014-ban 2 milliard 18 millié Ft-ot,
2015. évben pedig mar a teljes évre 1 milliard 86 Ft-ot szamoltunk el.

A magyar és osztrak lzemnél, valamint a GYSEV CARBOGnél rendkivili bevételként
lekdnyvelt idegen forrasbol megvalositott beruhékasiatti értékcsokkenés 423 millié Ft-tal
csokkent a bazisévhez képest. Ennek oka egyrésyy,2014. évben itt kerilt elszamolésra a
Sopron-Szombathely-Szentgotthard EU-s projekt vamgrmdezésének keretében 2014-es év
soran sajatként aktivalt eszkdzok utan elszamol092ZID13. évi értékcsdkkenésével
parhuzamos elszamolando rendkivili beveétel 818arit értékben, ami a magasabbzél

évi értéket magyardzza. Masrészt 2015-ben novekgdéstett a tAmogatasbdl megvaldsitott
2011-2013. évi beruhazasok palydmdtetvel torterd elszamolasa, mely az amortizaciéval
aranyos.

Rendkivili bevételként szamoljuk el az Eurofimahitl megvaldsult feltjitdsok adott évre
esh amortizacioval aranyos részét.

Sporttamogatasra, alapitvanyok, egyéb szervezeételogatasara a GYSEV Zrt. magyar

Uzeme és a GYSEV CARGO Zrt., a 2014-es 0sszegéhtl nillio6 Ft-tal kevesebbet,
0dsszesen 146 millio forintot forditott.
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4.3. Konszolidacios feladasok (ezer Ft)

Targyévi

halmozott Nyité

ESZKOZOK adatok

BEFEKTETETT ESZKOZOK

beszamol6  Adatok

133796 342 -1227 518

Immateridlis javak 244 657 0
Vagyoni érték jogok 132 365 0
Szellemi termékek 78 292 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Immateridlis javakra adott@egek 34 000

Targyi eszkozok 131885280 -381 309
Ingatlanok és kapcsol6do6 vagyon étigbgok 53 707 835 0
Miiszaki berendezések, gépek, janek 30793808 -318651
Egyéb berendezések, felszerelések, {@ek 2985902 -62658
Beruhazasok 39 701 538 0
Beruhazasokra adottdégek 4696 197 0
Befektetett pénzigyi eszkdzok 1666 405 -846 209
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1 060 96846 209
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasnak 0 0
Egyéb tartos részesedés 15070 0
Egyéb tartésan adott kdlcson 74719 0
Ertékpapirok 515 650 0
Aktiv Bkekonszolidaciés kilonbozet leanyvallalatoktdl 0 0
FORGOESZKOZOK 18 676 953 52 619
Készletek 1488 382 0
Anyagok 1480 394 0
Aruk 7988 0
Kovetelések 10 872 622 52 619
Kovetelések aruszallitasboél és szolgaltatasbol 4306 0
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 30236 0
Kovetelések egyéb vallalkozassal szemben 6 0
Egyéb kovetelések 3601616 0
Konszolidaciébél ad6do (szamitott) tarsasagi adoekélés 0 52619

2015. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-

O O O O O O OO O O 0O 0O 0O 0O 0O OO OO0 OO OoOououoOoOOoOooo oo

Addbssag-
konszolidacié konszolidalas

Osszesen Osszesen

O O O 0O OO OO O O oo oo oo o oo

0
-2 989 156
0
0
0
-2 989 156
0
-2 989 156
0
0
0

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

O O O O OO OO O O 0O 0O 0O 0O 0O OO0 OO0 OoOOoOououoOoOouoOooo oo

Kdzbensh 2015. évi 2015. évi
eredmények konszolidalas konszolidalt
kisziirése Osszesen adatok
Osszesen
-1574 -1574 132567 250
0 0 244 657
0 0 132 365
0 0 78 292
0 0 0
0 0 0
0 0 34 000
-1574 -1574 131502 397
0 0 53707835
11841 11841 30486 998
-13 415 -13415 2909 829
0 0 39701538
0 0 4696 197
0 0 820 196
0 0 214 757
0 0 0
0 0 15070
0 0 74719
0 0 515 650
0 0 0
-1 443 -2990599 15738973
0 0 1488 382
0 0 1480 394
0 0 7988
-1 443 -2990599 7934 642
0 0 4247396
0 -2 989 156 34 448
0 0 6
0 0 4601 203
-1 443 -1 443 51176
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VII.

VIIL.

ESZKOZOK

Ertékpapirok

Pénzeszkozok

Pénztar, csekkek

Bankbetétek

AKTIV ID OBELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok aktivateli elhatarolasa
Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett ke

Jegyzett, de még be nem fizetetiske (-)

T éketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Mérleg szerinti eredmény
LEANYVALLALATI SAJATT OKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adossagkonszolidalas kilonbozetéb

kozbeng eredmény kiilonbozetdb

2015
Targyévi
halmozott Nyité Téke-
beszamolé  Adatok  konszolidacio
adatok dsszesen
0 0 0
6 315 949 0 0
14 476 0 0
6301473 0 0
858 506 0 0
823 441 0 0
35 065 0 0
0 0 0
153331801 -1174899 0
17 093 319 -1 354 123 0
7694 397 -845519 0
0 0 0
2 456 256 -794 0
531 872 -2 031 906 -333 413
4 342 426 0 0
0 0 0
2 068 368 0 0
0 1997670 333413
0 -473 574 0
0 0 0
0 -473574 0

. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Adossag-
konszolidalas
0sszesen

o O o o

-89 087
-69 615
-19 472

-3 078 243

O O O O O o O o o o o o

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

O O O O O O o o

Kozbend 2015. évi 2015. évi
eredmények konszolidalas konszolidalt
kisziirése Osszesen adatok
0sszesen
0 0 0
0 0 6 315 949
0 0 14 476
0 0 6 301 473
0 -89 087 769 419
0 -69 615 753 826
0 -19 472 15593
0 0 0
-3017 -3081 260 149 075 642
12983 12983 15752179
0 0 6 848 878
0 0 0
0 0 2 455 462
0 -333413 -1 833447
0 0 4342 426
0 0 0
12983 12983 2081351
0 333413 2331083
0 0 -473 574
0 0 0
0 0 -473 574
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FORRASOK

CELTARTALEKOK

Céltartalék varhat6 kotelezettségekre
Céltartalék a jo¥beni koltségekre
KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kotelezettségek

Passzivdkekonszolidacios kilonbozet leanyvallalatokbdl

Hosszu lejarati kotelezettségek

Beruhéazasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejarata hitelek

Vevoktol kapott eblegek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasdokbo
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vall. szemb
Rovid lejarati kotelezettségek egyéb vall. Szemben
Egyéb rovid lejarat kotelezettségek
Konszolidaciobol adédoé tarsasagi ado tartozas
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Bevételek passziv deli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok passziwikli elhatarolasa

Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Targyévi
halmozott Nyité
beszamolé  Adatok
adatok
4 630 257 0

4630 257 0

0 0

75 509 040 34 340
0 34 340

0 34340

42 447 412 0
1280 301 0
41167 111 0

33 061 628 0
4678 380 0
2642 0
5704 424 0
3076 591 0
412 0

19599 179 0

0 0

56 099 185 144 884
144 592 0

873 303 0
55081290 144884

153 331801 -1 174 899

2015. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-

Adossag-

konszolidacié konszolidalas

Osszesen

O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o

Osszesen

0

0

0
-3 073023

-3073 023
0

0

0

-3073 023
0

0

0

-5 220

-5 220

-3 078 243

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kodzbenss 2015. évi 2015. évi
eredmények konszolidalas konszolidalt
kisziirése Osszesen adatok
Osszesen
0 0 4 630 257
0 0 4 630 257
0 0 0
0 -3073 023 72470 357
0 0 34 340
0 0 34 340
0 0 42447412
0 0 1280 301
0 0 41167111
0 -3073023 29988 605
0 0 4678 380
0 0 2642
0 0 5704 424
0 -3073 023 3568
0 0 412
0 0 19599179
0 0 0
-16 000 -21220 56 222 849
0 0 144 592
0 -5 220 868 083
-16 000 -16 000 55210174
-3 017 -3 081 260 149 075 642
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2015. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Jjggfgit Toke- Adossag- .

Eredmenykimutatas beszamolo konszo- konszo-  HOZAMOK <
adatok Al ile vonszolalis
Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 12 985 503 0 0 -3 200 881
Export értékesités nett6 arbevétele 17 702 609 0 0 -2 742 686
Ertékesités nett6 arbevétele 30688 112 0 0 -5 943 567
Sajat eballitasu eszkdzok aktivalt értéke 1178 650 0 0 6421
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1178 650 0 0 6421
Egyéb bevételek 16 527 445 0 0 -3 642
eblbl visszairt értékvesztés 69 213 0 0 0
Adbéssagkonszolidalas miatt keletkéz 0 0 0 0
- eredményt névélkonszolidacios kilonbozet 0 0 0 0
Anyag koltség 4554 717 0 0 -24 323
Igénybevett szolgaltatasok értéke 13779 922 0 0 -3 862 969
Egyéb szolgaltatasok értéke 731073 0 0 0
Eladott aruk beszerzési értéke 678 409 0 0 -6 472
Eladott (kbzvetitett) szolgaltatas 6218 438 0 0 -2 032676
Anyagijellegii raforditasok 25 962 559 0 0 -5 926 440
Bérkoltség 9 878 409 0 0 0
Személyi jelleg egyéb kifizetések 1626 653 0 0 -10 706
Bérjarulékok 3187 104 0 0 0
Személyi jelledi raforditasok 14 692 166 0 0 -10 706
Ertékcsokkengési leiras 6 247 882 0 0 0
Egyéb raforditasok 2538970 0 0 -118
ebldl értékvesztés 172 132 0 0 0
Adbéssagkonszolidalas miatt keletkéz 0 0 0 0
- eredményt csokkehkonszolidacios kiilonbozet 0 0 0 0
UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -1 047 370 0 0 -3524
Kapott (jar6) osztalék és részesedés 10000 O 0 0
ebbbl kapcsolt vallalkozastél kapott 10 000 0 0 0
Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegvételek 79 946 0 0 0
ebbl kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0 0
Pénzligyi niveletek egyéb bevételei 2074 941 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 2164 887 0 0 0
Fizetend kamatok és kamatjellégaforditasok 254 229 0 0 -3524
ebbbl kapcsolt vallalkozasnak adott 3524 0 0 -3524
Pénzigyi niveletek egyéb raforditasai 1681 803 0 0 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 1936 032 0 0 -3524
PENZUGYI M UVELETEK EREDMENYE 228 855 0 0 3524
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -818 515 0 0 0
Rendkivili bevételek 3443 567 0 0 0
Rendkivili raforditasok 145 663 0 0 0
RENDKIVULI EREDMENY 3297 904 0 0 0
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2 479 389 0 0 0
Addfizetési kotelezettség 411 021 0 0 0
Konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi 0 0 0 0
adékilonbozet + 0 0 0 0
ADOZOTT EREDMENY 2 068 368 0 0 0
Jévahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2 068 368 0 0 0

Koézbens

2015. évi

2015. évi

eredmények konszolidalas konszolidalt

kisziirése
Osszesen

O O O O 0O 0O OO0 O O O O OO o o o o o

1574

-1574

O O O OO0 O o o o o o

-1574
16 000

16 000
14 426

1443
1443

12 983

12 983

Osszesen

-3 200 881
-2 742 686
-5 943 567
6421
6421
-3 642
0
0
0
-24 323
-3 862 969
0
-6 472
-2032 676
-5 926 440
0
-10 706
0
-10 706
1574
-118
0
0
0
-5 098

O O O O o o

-3 524
-3524

-3 524
3524
-1574
16 000

16 000
14 426

1443
1443

12 983

12 983
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adatok

9 784 622
14 959 923
24 744 545

1185071

1185071
16 523 803

69 213

0

0
4530 394
9916 953
731073
671937

4185762
20036 119

9 878 409

1615 947

3187 104
14 681 460

6 249 456

2538 852

172 132
0
0
-1 052 468
10 000
10 000
79 946
0
2074 941
2164 887
250 705
0
1681 803
1932508
232 379
-820 089
3459 567
145 663
3313904
2493 815
411021

1443
1443

2081351
0
2081351



4.4. Mérlegen kivili informaciok

4.4.1. Adott-kapott garanciak (Forint)

Garancia tipusa Garancia szama Osszeg Lejarat
Fizetési garancia MDO0623000015 57 689€ 2016.12.11
Jételjesitési garancia 10081937 171 428|2BRIF 2016.06.3(
Jételjesitési garancia 10051099 52 856 2BIUF 2017.07.31
vamgarancia MD1012700009 5 000 QOaUF 2015.08.3(
vamgarancia MD1012700010 40 000 QaAUF 2015.06.3(
tranzit vamgarancia MD1013000009 315 000 PBOUF lejarat nélkul
teljesitési garancia MD1417600002 54 000 000 HUF 2019.12.31
fizetési garancia MD1428800003 15000 EUR 2015.03.30
Kapott garancia
Fizetési garancia MD1432800004 100 000 POt 2015.01.2¢
Joteljesitési garancia BUDAGO0003615 9 827 468t 2015.07.15
Jételjesitési garancia 3EG31764 sz. 51 420,03 2015.07.1%
Fizetési garancia 737/315535 372 189 A8t 2015.08.11

Garanciakeret

Bank Osszeg Megjegyzés Lejarat
Unicredit 800 000 00(¢ Ft 2021.09.30
Unicredit 1 000 000 00( Ft | 47054 felt.keretg 2021.09.30

4.4.2. Hosszu lejaratu hitelekhez kapcsolddo jela@djogok (Forint)

Budapest Bank

Hitelintézet | Budapest Bank Zrt. Unicredit Bank K&H 71t
Hitel Bak daru 25db vasuti kocsi (ASTRA) Ganz daru Rualirdevizahitel
GYSEV Zrt. GYSEV Zrt. Készfizet GYSEV Zrt. Készfizei | 1.000.000 EUR
Jelzalog Készfizet) kezessége | kezessége, ingo jelzdlogjogkezessége, ingd hitelkeretre
tipusa és ingo jelzalogjog szerddés 1.920.000 EUR | jelzalogjog szergdés
Osszege szerddés 1.152.000 | hitelkeretre, bankszamla |1.100.000 EUR
EUR hitelkeretre beszedési megbizasok hitelkeretre
Lejarat 2019.03.08 2020.12.31 2019.12.12 2016.12.08
KFW IPEX-Bank Sopron Bank UniCredit
Hitel Vasuti eszkdz hitel Raktarhitel Hasznalt vasutkégzitel
Ingo zélog (mozdonyok) a vasutfiMasodhelyi keretbiztositék Ingo zélog (motorkocsik) a
Jelzalog eszkodzok vasarlasara 15.500.00Gopron killtertlet 0391/45-0s | hasznalt vasuti eszk6zok
tipusa és EUR értékben biztositott helyrajzi szamon, valamint ingfvasarlasara 900 millié Ft
0sszege hitelkeretre zalogjog max. 7,4 milli6 EUR | értékben biztositott
Osszeghatarig hitelkeretre
Lejarat 2016.02.03 2019.09.13 2021.12.31
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4.4.3. Tevékenységenkénti létszam, bér és egyébnszlgi jellegii kifizetések

(ezer Ft)

Tevékenyseg

Palyavasuti tevékenység
Aruszallitasi tevékenység
Szemeélyszallitasi tevékenység
Vontatasi tevékenység
Hattérszolgaltatd tevekenység

Atlagos allomanyi

[étszam

Bérkdltség

2014 2015 2014 2015

905

230
281

439
399

911 3 636 049 3 869 417
227 836632 884613
279 1088 621 1 159 340
436 13716681 392121
402 25004792 572918

Személyi jelledi
egyéb kifizetések

2014
511 064
219 673
157 644
182 189
450 495

2015
540 600
242 161
168 575
206 319
458 292

Osszesen

4.4.4. lgazgatésag, Fellgyé&Bizottsag tiszteletdijai (ezer Ft)

2254 2255 94334499 878 409

2014 2015
lgazgatésag 35031 32596
Felligyeb Bizottsag 30 497 28 326
Jarulékok 18675 17 363
Osszesen 84 203 78 285

4.4.5. Mérlegen kivlli kbvetelés

15210651 615 947

A Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal lenfiszése beruhdzasi projekt sajat rész
fedezetéere a BMVIT 2008 majusdban 14,5 millié euB)56 milliard Ft) értékben
kotelezettséget vallalt, amelyet a GYSEV Igazgajasés menedzsmentje (mérlegen kivili)

kovetelésnek tekint.

A 2009., 2010. és 2011. év folyaman e fenti koetlsgg terhére tarsasagunk a tablazatban
szerepd Osszegeket fizette ki sajat pénzeszkdzei terhére:

Datum
2009.09.16
2009.10.01
2009.11.19
2009.12.14
2010.02.15
2010.05.17
2010.06.14
2010.07.14
2010.08.11
2010.10.18
2010.10.19
2010.11.15
2010.12.07
2011.04.11
2011.07.14

Osszeg HUF
355 904 608
69 690
606 593 554
113948 175
98 184 101
138 499 278
38 747 310
111 275 315
284 358 257
221752 773
658 080 000
272 176 460
323516 543
78 547 281
258 096 755
3559 750 100
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4.4.6. Koltségvetési hozzajarulasok (millio Ft)

2014 2015
Magyar Allamtol koltségtérités a palyahaldzatkidtetéshez 2084 3251
Osztrak Allamtol koltségtérités a palyahalozdikiadtetéshez 549 716
Osztrék tartomanyi koltségtérités a palyahaldzétédtetéshez 1 0
Osztrak allami palyavasuti beruhazasi hozzajarulas 930 1345
Osztrak tartomanyi palyavasuti beruhazasi hozzigaru 14 0
Hozzajarulasok az infrastruktarahoz: 3578 5312
Fogyasztéi arkiegészités (Magyar Allamtol) 918 896
Magyar Allamtol kozszolgaltatoi koltségtérités @3 10 220
Osztrak Allamtél kozszolgaltatdi koltségtérités M6 1685
Burgenland Tartomanytél kbzszolgaltatoi koltsedésri 1162 1195
2012-es kozszolgaltatéi koltségtéritészetes elszamolasa 0 72
Hozzajarulasok a személyszallitashoz: 14 096 14 068
Osztrak Allamtél kombinalt arufuvarozasi koltsédfiés 304 253
Hozzajarulasok az aruszallitashoz: 304 253

Hozzéajarulasok 6sszesen:

17 978 19 633

4.4.7. Veszélyes hulladékok (kg)
. e 21 2014.12.31 2015. 2015. 2015.12.3]
Megnevezeés Azonositd szam . e L -
maradvany | beszallitds | kiszallitas készlet

1 |Fényc$ /neon/ EWC 20 01 21* 192 203 310 85
2 | Savas akkumulator EWC 20 01 337 0 2663 2663 0
3 | Lugos akkumulator EWC 16 06 01* 9r8 5882 5705 1155
4 | Szarazelem EWC 16 06 02 108 113 199 22
5 | Hulladék lug EWC 06 02 05* 6[7 118 185 0
6 |Faradtolaj EWC 13 02 05* 0 21840 15180 6660
7 | OlajsZirg EWC 16 01 07* ( 688 520 168
8 | Veszélyes anyagokat tart. csom. hulladék | EWC 15 01 10* 403 571 878 96
9 | Veszélyes anyagokkal szenny. abszorbensek EWC 0202 782 8667 8310 1139
10 | Traféolaj EWC 13 03 07* D 360 0 360
11 | Fém festékes doboz EWC 1501 11 0 324 0 324
12 | Irodatechnikai hulladékok EWC 08 03 171 111 324 320 115
13 | Betegellatasi hulladékok EWC 18 01 03f 0 101 0 101
14 | Beton EWC 17 01 01 ( 14460 14460 0
15 | Hasznalt elektronikai alkatrészek EWC 20 01 35* np1 0 780 231
16 | Papirhulladék EWC 15 01 01 0 6125 6125 0
17 | Miianyag csomagolasi hulladék EWC 15 01 02 0 7970 7970 0
18 | Uveg csomagolasi hulladék EWC 15 01 07 0 2060 2060 0
19 | Zsirfog6 szippantasa EWC 200125 0 15000 15000 0
20 | Elektronikai hulladék EWC 200136 0 2689 2256 433
21 | Vas hulladék EWC 170405 0 771110 771110 0
22 | Epitési tormelék EWC 170904 0 88850 88850 0
23 | Zoldhulladék EWC 200201 0 1542 1542 0
Osszesen: 3652 951660 944423 10889
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4.4.8. Egyéb mérlegen kivuli informacié

Az allami, illetve Eurdpai Unids forrasokbol tamoggh vasuti palyahalézatra vonatkozo —
mar Uzemszéen hasznalatba vett - beruhdzadsoknak az MNV Zrttor&ro atadasa, illetve
vagyonkezelésbe adasa a mérlegkészitésig csakerésabosult meg, ezért ez jelésén
befolyasolja a Tarsasag vagyoni, pénziugyi helyaiténegitélését.

A beruhdzasok egy részét a munkak befejezését deived Tarsasag hasznélatba vette,
ugyanakkor ezen kincstari tulajdonu eszkdzok adsmtrativ és pénzigyi atadasa nem tortént
meg az érintett felek kozott, ily modon ezen espkdz milliard 701 millié Ft értékben a
beruhadzasok kozoétt kerllnek kimutatasra. A valép kémutatasa érdekében az el nem
szamolt ertékcsokkenés fedezeteként céltartalékdsépe kerilt sor.

4.5. Mérleg és eredményelemzés

Az alabbi elemzéssel célunk az, hogy az éves bedadadatainak értékelésével bemutassuk
a vallalatcsoport vagyoni, pénzigyi é€s jovedelséni helyzetét. Az elemzéshez a
vallalatcsoport konszolidalt mérlegét és eredménydkatasat hasznaltuk fel.

A tevékenység jovedelmdisége

A vizsgalt idszak nettd arbevétele24 milliard 744 millié Ft. Az arbevétel az 6eb
idészakihoz képest 6,2 %-kal csokkent.

Az Uzemi eredmény a vallalatcsoport Uzleti tevékéggnek az eredményét mutatja, nem
tartalmazza a pénzigyi és rendkivili bevételeketye raforditasokat.

Az Uzemi eredméng milliard 382 millio Ft-tal javult (-1 milliard 3 millié Ft) a bazis évhez
képest (-3 milliard 434 millié Ft).

Az Uzemi jovedelméség vagyis a tényleges Uzemi bevételek és raforditdsmyadosa
97,6%. Az ebz6 évhez (92,5 %) képesbin, de Gzemi bevételeink igy is alacsonyabbak, mint
a raforditdsaink.

Az addzas €ltti jovedelmedség vagyis az 6sszes tényleges bevétel és raforddagadosa
(105,5 %), a bazis évhez (100,2 %) képest 5,3 tdAgmanttal javult.

A véllalatcsoport 2015. évi adozasl eredménye 2 milliard 494 millié Ft, mely 2 nidtd
400 millié Ft-tal magasabb a tavalyi értéknél (SdlinFt).

Eszkdzaranyos jovedelndegg (ROA, Return on Assets), vagyis az addzott eregnésnaz
eszk6zok hanyadosa 1,4 % q& évben: -0,03 %). Vagyonunk nyereségtefineépessége
javult a bazis évhez képest. A mutatd javulas&@dizott eredmény nagymértéhkdvekedése
okozza.

Tokearanyos jovedelmézég(ROE, Return on Equity), vagyis az addzott eredné&na sajat

toke hanyadosa 13,21 % (&b évben: -0,24 %). A sajatke rentabilitdsa ¢tt. A mutatd
javulaséat az addzott eredmény nagymérdhvekedése okozza.
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Tokeszerkezet

A fedezeti ke részaranyanak vizsgalata: a vallalatcsoport &thasznalt dsszesske
mukddési kockazatait a vallalatcsoport fedez#étéjének kell viselnie.

A fedezeti ke 6sszeteM: millié Ft
2014 2015
erték részarany érték részarany
Sajat bke 13678,7 26,68 15 752,2 22,2
Halasztott bevétel 37 597,9 73,32 55210,1 77,8
51 276,6 70 962,3

A fedezeti ke 0sszegedit a halasztott bevételek nagyméiiéidvekedése miatt.

A fedezeti dke tartds forrasokon bellli részaranytedezeti dke/ (fedezeti dke + hosszu
lejaratu kotelezettségek)): 62,57% (bazis év: 534)/

A befektetett eszkozddkefedezetgfedezeti bke / befektetett eszkdzok): 53,53 % (bazis év:
46,48 %). A novekedést a fedezeiké és a befektetett eszk6zok novekedése egyarant
magyarazza.

Az eladosodottsagi mutatéz idegen dke aranyat vizsgalja a forrasokon belll: 48,61 %
(bazis év: 53,79 %). A mutatdé javulasa azzal maiglatd, hogy az idegeike kisebb
meértékben ndévekedett, mint az egyéb forrasok.

Eszkozfinanszirozas:

A vallalatcsoport befektetett eszkdzeit 2015. évben

* 32 %-ban hosszu lejaratu kotelezettségeldd6z6 év: 40,4 %),

* 53,5 %-ban fedezetbkéhsl (el6z6 év 46,5 %),

* 14,5 %-ban viszont folyo forrasokbdl finansziraZebzo év: 13,1 %).

Likviditas

Az alabbi likviditdsi mutatok a vallalatcsoport kt#zettségeinek pénzeszkozokkel,

kovetelésekkel és készletekkel vald fedezettséligiive ennek id-perspektivajat mutatjak
be.

Likviditas I., vagyis a forgdeszkozok és rovid hejii kotelezettségek aranya: 0,52628l
évhez képest csokkent a rovid lejaratu kotelezptts&orgdeszkozoknél nagyobb aranyu
novekedése miatt (0,64).

Likviditas Il., vagyis a készletekkel csokkentetirgoeszkoz allomany és a rovid lejarata
kotelezettségek aranya: 0,486E évhez képest romlott (0,58). Ennek magyarazatavia r
lejaratu kotelezettségek névekedése.

Likviditas Ill., vagyis a pénzeszkdzok és a roaghtatl kotelezettségek aranya: 0,21bz&l
évhez képest javult a mutatd a pénzeszkdzok noeskeiiatt. (0,144).
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4.6. CASH-FLOW (ezer Ft)

2014 2015
Operativ Cash Flow 8704239 12712683
Adozés elétti eredmény * 430820 2629478
Befektetett eszkozok értékcsokkenése ** 3915553 4796 866
Elszémolt értékvesztés 49 252 102 952
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 200 393 42 574
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye -2 996 -15 006
Szallitoi kotelezettségek valtozasa 3309 808 -5867 546
Egyéb hosszu és rovid lejaratd kotelezettség véltozasa 318573 11038 046
Passziv id6beli elhataroldasok véltozasa 1230474 -1167615
VevBkovetelés valtozasa -397 744 1039 305
Forgdeszkozok (vevl €s pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -191 349 825 360
Aktiv id&beli elhatdroldsok védltozasa -33092 -300 710
Fizetett ado (nyereség utdn) -125 453 -411 021
Befektetési Cash Flow -21 685 281 -28 565 618
Befektetett eszkozok beszerzése -21 694 640 -28 594 948
Befektetett eszkozok eladédsa 9 358 19 330
Kapott osztalék 0 10 000
Pénziigyi Cash Flow 12 676 801 18 890 450
Részvénykibocsitds, t6kebevondas bevétele 0 0
Hitel és kolcson felvétele 3847842 1931847
Hitel és kolcson torlesztése -4 639426 -2068 316
Véglegesen kapott pénzeszkoz (kormdnyzati finanszirozas) *** 13803368 19 170404
Hosszu lejdratra nyujtott kolcsondk €s bankbetétek védltozasa 1539 2178
Véglegesen dtadott pénzeszkoz -336 523 -145 663
Pénzeszkozok valtozasa -304 242 3037 515

*  kapott osztalék, véglegesen dtadott pénzeszkoz nélkiil

*%  csak a sajat finanszirozasu eszkézok utdn elszamolt értékesokkenési leirds

*#% az gsszegek az EU-tamogatdshoz kapcsolodnak €s a mérlegben a halasztott bevételek kozott szerepelnek

Sopron, 2016. jdnius 8. d
vezérigazgato
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