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Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

a Gyoér-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. részvényesei részére

A konszoliddlt éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk a Gy6r-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. mellékelt 2013. évi konszolidalt éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamold a 2013. december 31-i fordulonapra elkészitett
konszolidalt mérlegb6l - melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd végosszege 109 215 809 ezer Ft, a
mérleg szerinti eredmény 800 055 ezer Ft nyereség-, és az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazo konszolidalt kiegészité mellékletbél all.

A vezetes feleldssége a konszoliddlt éves beszamoldért

A vezetés felelés a konszolidalt éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdol eredé |ényeges hibas allitasoktol mentes
konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlé feleléssége

A mi felelésségiink a konszolidalt éves beszamolo véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra
vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
konszolidalt éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt éves beszamoldé akar csalasbdl, akar hibabél eredd,
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt éves beszamolé gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy a vallalkozas belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint a konszolidalt éves beszamold
atfogo prezentalasanak értékelését is.

Meggyézbdeésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a
Gydér-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. 2013. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél,
valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben
foglaltakkal osszhangban.
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Figyelemfelhivds
Vélemeényiink korlatozasa nélkil felhivjuk a részvényesek figyelmét az alabbiakra:

1.) A konszolidalt kiegészité melléklet 4.4.8 pontjaban bemutatottak szerint az allami illetve

Eurépai Unios forrasokbol tamogatott vastti palyahalézatra vonatkozd - mar iizemszerden
hasznalatba vett - beruhazasoknak az MNV Zrt.-nek torténd atadasa ill. vagyonkezelésbe adasa
a merlegkészitésig csak részen valosult meg. Amig ezen eszkézok adminisztrativ, pénziigyi
atadasa nem valosul meg, addig ezen 9.967 millid Ft értékii eszkdzok a beruhazasok kozott
keriilnek kimutatasra. A valos kép bemutatasa érdekében az el nem szamolt értékcsokkenés
fedezeteként 2013. évben ujabb céltartalék képzésére keriilt sor 242.897 ezer Ft értékben,
ezzel az Osszes céltartalék dsszege 1.204.917 eFt-ra emelkedett.
A beszamoloban - az MNV Zrt. szamviteli elszamolasra vonatkozé ajanlasatol eltéréen - a
Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal teljes korszertisitéséhez kapcsolddo allami illetve
Eurdpai Unids tamogatasok nem a kotelezettségek, hanem a halasztott bevételek kdzott, az
MNV Zrt. részére még at nem adott eszkozok a készletek helyett a beruhdzasok kozott keriiltek
kimutatasra.

2.) A konszolidalt kiegészité melléklet 4.2.2 Egyéb bevételek pontjaban leirtak szerint a Tarsasag
vas(ti személyszallitasi kozszolgaltatasi szerzddés ill. palyamlikddtetési szerzédés alapjan
koltségtéritésre jogosult. A 2013. évi koltségvetési hozzajarulas alapjan a Tarsasag 10.473.000
ezer Ft dsszegli személyszallitasi koltségtéritésben valamint 4.380.000 ezer Ft palyam(ikodtetési
koltségtéritésben részesiilt, az éves koltsegtérités elszamolasa a Minisztériummal a
szerzodésekkel Gsszhangban még nem tértént meg, annak dsszege az elszamolas lezarasaval
még modosulhat. A 2012. évre vonatkozoan a személyszallitas esetében 500.000 ezer Ft tibblet
igény, mig a palyamikddtetés esetében 2011. és 2012. évre 290.316 ezer Ft tulkompenzacio
keriilt kimutatasra.

3.) A konszolidalt kiegészité melléklet 4.1.18 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek pontjaban
leirtak szerint szerepelteti a Tarsasdg az Allami Vagyonrol szolé, 2007. évi CVI. torvény
2013.06.27-i modositasa szerint 1.244.609eFt Gsszeget, melyrél a palyamiikodtetést megrendeld
felé elszamolasi kotelezettsége van a Tarsasagnak.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Gydr-Sopron-Ebenfurti Vasit Zrt. mellékelt 2013. évi konszolidalt iizleti jelentésének a
vizsgalatat.,

A vezetés felelés a konszolidalt Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelésségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd konszolidalt éves
beszamolo dsszhangjanak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a
konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott
€s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Véleményiink szerint a Gyér-Sopron-Ebenfurti Vasat Zrt. 2013. évi konszolidalt Uzleti
jelentése a Gydr-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. 2013. évi konszolidalt éves beszamoléjanak adataival
osszhangban van.

Budapest, 2014. janius 10.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, K6ér utca 2/a.
nyilvantartasi szam: 002387
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ALTALANOS RESZ

1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

1.1 Az anyavallalat bemutatasa

A Tarsasag cégneve:
Gyor-Sopron-Ebenfurti Vasut Zartkoriien Mitkodo Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve:
GYSEV Zrt.

A Tarsasag székhelye:
9400 Sopron, Matyas kiraly u. 19.

A GYSEYV Zrt. tulajdonviszonyai

Tulajdonos Részvény Névérték Osszeg Tulajdoni hanyad

db Ft/db Ft %
Magyar Allam 82181 54700 4495300700 65,6356%
Osztrak Allamszovetség 35356 54700 1933973200 28,2378%
Strabag SE 7671 54700 419 603 700 6,1266%
125208 54700 6 848 877 600 100,000%

A tarsasag f6 tevékenységi kore: helykozi vasuti személyszallitds. A vasuti
személyszallitasi szolgaltatds mellett palyahalozat-hozzaférési szolgaltatast, vashti vontatasi
tevékenységet végez a tarsasag.

A konszolidalt beszamolot a GYSEV Zrt. vezérigazgatoja, Kovesdi Szilard, 8900
Zalaegerszeg, Osz utca 16. illetve altalanos vezérigazgatd-helyettese, Skala Janos, 9423
Agfalva, Liget utca 3. irja ala.

A beszamolot készitette: Maté Judit, Sopron, Beseny0 u. 14/G Regisztracids szam: 140230.

Tarsasagunk 2013. évi konyvvizsgalatat illetve beszamoldjanak auditalasit a BDO
Magyarorszdg Konyvvizsgald Kft. (bejegyzett konyvvizsgald: Baumgartner Ferenc kamarai
tagsagi szama: 002955) végzi.

A konyvvizsgalo targyévi dijazésa:

GYSEV Zrt. egyedi és konszolidalt beszamoldjanak auditalasa: 6.900.000 Ft
GYSEV CARGO Zrt. egyedi beszamolojanak auditalasa: 3.600.000 Ft
Egyéb konyvvizsgalaton kiviil végzett szolgéltatasok dija: 2.600.000 Ft.



A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok e Ft-ban):

2012 2013
Meérleg f60sszege 100 868 978 106 025 278
Sajat tokéje 11574409 12200 069
Jegyzett t6kéje 6848 878 6 848 878
Ertékesités netto arbevétele 20 858376 20486 289
Bérkoltsége 7881982 8305093
Adodzas eldtti eredménye 666 543 664 476

1.2 A Kkonszolidalasba teljeskorien bevont vallalkozasok
bemutatasa

A GYSEV Zrt. a 2013. évben Osszesen 2 lednyvallalatot von be teljeskoriien a konszolidalt
beszamolojaba, melyek fobb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

GYSEV CARGO Zrt.
Alapitasanak ideje: 2009. julius 23.
A tarsasag székhelye: 9400, Sopron, Matyas kiraly u. 19.

A tarsasag f0 tevékenységi kore: vasuti aruszallitas.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok ezer forintban):

2012 2013
Meérleg f60sszege 5828026 6288491
Sajat tokéje 1918350 2809918
Jegyzett tokéje 831 550 831 550
Ertékesités nettd arbevétele 12 162239 12710 569
Bérkoltsége 781 483 807913
Adozas eldtti eredménye 1 565 415 986 213

Raaberbahn Cargo GmbH.

Alapitasanak ideje: 2009. majus 5.

A tarsasag székhelye: A-7041, Wulkaprodersdorf, Bahnhofsplatz 5.

A tarsasag f0 tevékenységi kore: vasuti aruszallitas.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok eurdban illetve ezer forintban):

euroé ezer forint
2012 2013 2012 2013
Meérleg f60sszege 4935409,84 4854707,45 1431423 1437308
Sajat tokéje 1271 721,17 242 595,68 364 765 67 926
Jegyzett tokéje 50 000,00 50 000,00 13 959 13 959
Ertékesités nettd arbevétele 11 225475,95 10064 951,03 2507 528 3 001 837
Bérkoltsége 5397,01 29 880,59 1536 8 906
Adozas eldtti eredménye 1631922,17 260 308,53 470 276 75 151



1.3 Konszolidalasba bevonas elveinek meghatarozasa

A szamvitelrdl szolo 2000. C. torvény (késébbiekben: Sztv.) 10.§-a értelmében Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolot kell készitenie annak a vallalkozonak, amely mas
vallalkozés(ok)hoz fiiz6d6 viszonyaban anyavallalatnak mindstil.

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo készitési kotelezettség tovabbi torvényi feltétele,
hogy a wvallalatcsoportba tartozd konszolidaldsba bevont vallalatok (anyavallalat ¢és
lednyvallalatai) konszolidalas el6tti adatait Osszesitve a targyévet megel6zd két egymast
kovetd évben a mérleg fordulonapjén az alabbi harom mutat6 koziil ketté meghaladja az eldirt
hatarértékeket:

o mérleg-f6osszeg: 2 700 millio Ft,

e ¢ves nettod arbevétel: 4 000 millio Ft,

« atlagos foglalkoztatottak 1étszama: 250 6.

A GYSEV Zrt. esetében valamennyi fent emlitett feltétel fennall. A részvénytarsasag nem
leanyvallalata valamely folérendelt vallalkozasnak, igy a Sztv. anyavallalatokra vonatkozo
egyéb mentesitd eldirasai sem alkalmazhatok esetében. Mindezek kovetkeztében a GYSEV
Zrt. konszolidalt éves beszamolod készitésére kotelezett vallalkozas anyavallalati pozicidban.
Beszamolo készitési kotelezettségének a Sztv. konszoliddlasra vonatkozd szabdlyai és
azoknak a vallalatcsoport szamviteli politikdjaban rogzitett kiegészitd szabalyai alapjan tesz
eleget.

Anvavallalat konszolidacios kotelezettség aloli mentesitése:

A GYSEV vallalatcsoporton beliil a GYSEV CARGO Zrt. lednyanya vallalkozas — olyan
anyavallalat, amely a GYSEV Zrt. (mint anyavallalat) lednya. A torvényben rogzitett
hatarérték alapjan ez a vallalkozés is konszolidalt beszamold Osszeéllitasara kotelezett lehet.
A GYSEV Zrt. élve a Sztv. 116.§ (1) bekezdésének pontjaban rogzitett lehetdséggel,
felmentést ad a konszolidalt beszamolo6 dsszeéllitasa alol.

Leanyvallalatokra, kozos vezetésiu vallalkozasokra vonatkozo mentesitések:

A GYSEV Zrt. 100 %-os tulajdondban 1évd leanyvallalata a Plantech Kft. illetve kozos
vezetésll vallalata a HCCR Kft. a Sztv. 119.§ (2)-(3) bekezdése alapjan — mivel elhagyésa a
vallalatcsoportrol alkotott Osszképet nem befolydsolja — mentesiill a konszolidacios
kotelezettség alol.

1.3.1. Konszolidalt beszamolo osszeallitasanal alkalmazott szabalyok

A GYSEV Zrt. a vallalatcsoport vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének bemutatdsa
céljabol a konszolidalt beszamol6 részeként a Sztv. 120.§ (1) bekezdése alapjan

o konszolidalt mérleget,

o konszolidalt eredménykimutatast,

o konszolidalt kiegészitd mellékletet
allit 6ssze, valamint a Sztv. 134.§ alapjan eldirt konszolidalt iizleti jelentést készit.

A Tarsasag ,,A” tipust 6sszevont (konszolidalt) mérleget készit.



A Tharsasag ,,A” tipusu Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatast készit Osszkoltség
eljarassal.

Az anyavallalat és leanyvallalatainak mérleg struktirdja azonos. Az anyavallalat az éves
pénziigyi beszamoldjaban az eredménykimutatast 6sszkoltség eljarassal késziti.

A Raaberbahn Cargo GmbH. — mint 6nallo jogi személyiséggel rendelkezd, osztrak vallalat —
konyveinek vezetése az osztrak szamviteli szabalyok szerint, eurdban torténik. Az SAP R/3
integralt vallalatiranyitdsi rendszer azonban lehetds€gét biztosit, hogy a Raaberbahn Cargo
GmbH. gazdasagi eseményei tételesen konszern pénznemben az adott napra érvényes MNB
eurd/forint arfolyamon forintositva is konyvelésre keriiljenek. Ezek a forintban konyvelt
adatok a konszoliddlashoz — a magyar szamviteli térvény eldirasanak megfeleléen besorolva —
a tarsasagi beszamold formatumban az anyavallalat és a tobbi lednyvallalattal azonos mérleg
¢s eredménykimutatas struktiraval, azonos médon lekérhetdk.

A konszolidalt éves beszamolo kiegészitd melléklete igazodik a GYSEV Zrt. kiegészitd
mellékletéhez. Ezen tulmenden tartalmazza mindazon mellékleteket, amelyeket a Sztv. a
133.§-ban eldir, és amelyek az Gsszevonds szintjén sziikségesek a megbizhaté valos kép
bemutatasédhoz.

A véllalatcsoport konszolidalt éves beszamoldjanak — mérleg, eredménykimutatas és
kiegészité melléklet — és a konszolidalt iizleti jelentés elkészitése a Tarsasagi Pénziigyek
feladata.

A GYSEV villalatcsoport lizleti évének idétartama — az anyavallalat (GYSEV Zrt.) tlizleti
évével 6sszhangban — megegyezik a naptari évvel, azaz januar 1-t6] december 31-ig tart.

A konszolidalt éves mérleg fordulonapja az iizleti év utols6 napja, azaz minden év december
31.

A konszolidalt éves beszamol6 auditalasat a GYSEV Zrt. mindenkori konyvvizsgaloja végzi.

A GYSEV Zrt. az elfogadott, konyvvizsgaloi zaradékkal ellatott dsszevont éves beszamolojat
a mérleg fordulonapjatol szamitott 180 napon beliil kell elektronikusan a céginformacios €s az
elektronikus cégeljarasban kozremitkddod szolgalathoz megkiildeni.

A teljes korlien bevont vallalkozas esetén
o azegyedi éves beszamold mérlegfordulonapja minden esetben december 31.
» akonszolidaci6 alapja a rendelkezésre allo, auditalt éves beszamolo.

1.3.2. A tokekonszolidalas szabalyai

A konszolidacio soran a konszolidalasba bevont leanyvallalat sajat tokéjébdl az anyavallalatot
megilletd részesedés (rész) értékét ki kell sziirni az anyavallalat tulajdoni hanyadara jutod
Osszegben. Az elso konszolidalasba bevonas idépontja 2011.01.01.

A bevonaskor a tulajdoni részesedés aranyat figyelembe kell venni.

Leanyvallalati sajat toke valtozasat a forrasok kozott a sajat tokében elkiilonitetten kell
nyilvantartani.

Els6ként az anyavallalat részesedésével szemben a bevont lednyvéllalat sajat tokéjét teljes
Osszegben ki kell sziirni, valamint el kell kiiloniteni a leanyvallalat kiilsé tulajdonosaira jutod
aranyos sajat toke 0sszegét.



A GYSEV Zrt. az els6 és a kovetd tokekonszolidalast minden esetben konyv szerinti értéken
végzi el.

Amennyiben a leanyvallalat konyv szerinti  értékkel keriilt bevonasra akkor
tékekonszolidacios kiillonbozetet kell meghatarozni.

Az aktiv tékekonszolidacids kiilonbozet szamviteli kezelésére a torvény Tlzleti vagy
cégértékre vonatkozo eldirasait kell alkalmazni, azaz nem szabad terv szerinti értékcsokkenést
elszamolni az eszkozre, ehelyett a konyv szerinti érték és a piaci érték kiilonbségét kell
vizsgalni €s sziikség esetén értékvesztést kell elszamolni az eszkozre.

A tartalékok, valamint az aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet leirdsa a kovetd
konszolidalasok soran a véllalatcsoport szintli eredményt csokkenti, de a megallapitott
tartalékokat csak az anyavéllalatra jutd6 mértékben lehet az Gsszevont mérlegben figyelembe
venni, azok leirasara is csak az anyavallalatra juté eredményt csokkentheti.

A forrasok kozott kimutatott tokekonszolidacios kiilonbozetet, illetve annak egy részét csak
akkor lehet az eredmény javara elszdmolni, ha az Osszevont (konszolidalt) mérleg
fordulonapjan biztos, hogy ez a kiilonbozeti 6sszeg egy realizalt eredmény.

A konszolidacié sordn a konszolidalasba bevont lednyvallalat sajat tokéjébol az anyavallalatot
megilletd részesedés (rész) értékét ki kell sziirni az anyavallalat tulajdoni hanyadara jutd
Osszegben.

1.3.3. Az adossagkonszolidalas szabalyai

A GYSEV Zrt. az addéssagkonszolidalast (a kovetelések ¢és kotelezettségek egymassal
szembeni kisziirését) a Sztv. 125.§-a alapjan a konszolidalasba teljeskorien bevont
vallalkozasok korében érvényesiti.

A kovetelések ¢€s kotelezettségek litkdztetése soran Iényegtelennek tekinti az 1 millio Ft-ot
meg nem halado kiilonbozeteket. Ezekben az esetekben a kiilonbozet okanak feltarasatol a
GYSEV Zrt. eltekint és a kiszliréseket sem valositja meg. Ilyen esetekben a kovetelés és
kotelezettség kisziirésére az alacsonyabb értéken kertiil sor, ez képezi az azonos értéket.
Valddi eltérés esetén, a kovetelés illetve a kotelezettség felvételét, illetve kivezetését az
adossagkonszolidalasbol eredd egyéb bevétellel vagy egyéb raforditdssal szemben kell
elszamolni.

Az eltérések rendezését kovetden megmaradt azonos értékli koveteléseket és kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfelel6 mérlegsorok szembedllitasaival kell kisziirni.
Az el6z0 évi kiillonbozetek nyitaskori felvétele eredménysemlegesen — a sajat toke elemeként
megjelend, adossagkonszolidalasbol eredd konszolidacids kiilonbozet mérlegtétellel szemben
— torténik, targyévi valtozdsukat viszont eredményhatékonyan kell kezelni, ezért az
megjelenik az lizleti év mérleg szerinti eredményében és csak a kdvetkezd év konszolidalasa
soran — a nyitast kovetéen — hat a sajat tokében 1évé adossdgkonszolidacios kiilonbozet
értékére.



1.3.4. Bevételek és raforditasok konszolidalasanak szabalyai

A vallalatcsoportban végrehajtott tranzakciokbol eredden olyan bevételek €s raforditdsok
képzddnek és halmozddnak fel, amelyek a Sztv. 120.§ (5) bekezdése alapjan nem tekinthetok
realizalt vagyonvaltozdsok hatdsainak. Ezért azokat egymassal szemben — az Sztv. 127.§
alapjan — ki kell sz{irni.

Nem keriilhetnek az dsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasba az egymas kozotti nem
aruszallitasokbdl és nem szolgéltatasteljesitésekbdl szdrmazo egyéb bevételek, az egymas
kozotti pénziigyi muveletek bevételei €s az egymas kozotti rendkiviili bevételek, valamint
ezek raforditdsai sem.

A GYSEV Zrt. Iényegtelennek tekinti a kiilonbozetet akkor, ha az eltérés az 1 millié Ft-ot
nem ¢éri el. Lényegtelen eltérés esetén a kisziirést az eltérés nélkiili értékeket figyelembe véve
hajtja végre. Ha a kibocsatdé hozama meghaladja a fogado altal jelentett fogadott értéket,
akkor a kibocsatd hozamat és az ahhoz kapcsolodo raforditast aranyosan a fogadott értékre
redukalja. Lényeges eltérések esetén — az eltérés okait figyelembe véve atrendezi, vagy
generalja azokat a tételeket, amelyek az eltérést megsziintetik.

Az egyeztetések ¢€s az eltérések felszamolasat kovetden a bevételek €s raforditasok egymassal
szembeni kisziirése a kovetkezOk szerint torténik:

o Kaoltségre fogadott szolgaltatasok esetén a kiszlirés a nettd arbevételnek és az
elszamolt koltségnek az egymassal szembeni elszdmoldsaval valosul meg a
kibocsatott teljesitmény ardnak megfeleld értéken.

o [Egyik tag altal elszamolt bevétel és a masik tag altal elszamolt raforditas esetén a
bevétel és raforditas kisziirés egymassal szemben a kibocsato, illetve a fogado altal
megjelolt bevétel, illetve raforditas helyen — tételesen — torténik.

1.3.5. A kozbenso eredmény kisziirésének szabalyai

A kozbensd eredmény kisziirést a GYSEV Zrt. — a Sztv. 126.§-a alapjan — a konszolidalt
beszamold Osszedllitasa sordn akkor alkalmazza, ha a konszolidalasba teljeskoriien bevont
vallalkozasok egymadssal — koron beliil — olyan tranzakcidkat kotottek és valositottak meg,
amelyek egyedi beszdmoloikban eredményhatékonyan jelentkeztek. A kdzbensd eredmény
kiszlirése soran a kibocsatd altal elszamolt bevétel keriil csokkentésre a fogadott eszkoz
értékével szemben, a kibocsato altal elszamolt bevétel és raforditas kiilonbozetével.
A nyilvantartds bonyolultsagéara, id6tartamara és az Osszegszerliség nagysagrendjére valo
tekintettel — a koltség—haszon szamviteli elv figyelembe vételével — kozbensd eredményt a
GYSEV Zrt. csak akkor tekinti Iényegesnek, ha
o a tarsasdgok koOzott egy szerzddés keretében atadott (értékesitett, apportalt)
eszk6zokon realizalt kozbenso eredmény értéke eléri az 1 millid Ft-ot,
o a beruhdzashoz, felyjitashoz kapcsolddd kibocsatasok két adott tarsasag kozott éves
szinten realizalt kozbens6 eredmény értéke eléri az 5 millio Ft-ot.

Ezt kovetden pedig mar csak a lényegesnek mindsitett kozbensd eredményt szlri ki ¢és
aramoltatja.



1.3.6. A konszolidalas miatti tarsasagi adokiilonbozet kimutatasa

Ha az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 alapjan szadmitott éves addzas eldtti eredmény
- az Osszevonas kovetkeztében - alacsonyabb vagy magasabb, mint a konszolidalasba bevont
vallalkozasok adozas elotti eredményeinek egyiittes Osszege, ugy a konszolidalasba bevont
vallalkozasok szerint és az 6sszevont (konszolidalt) eredménykimutatas szerint fizetendd ado
kiilonbozetébdl azt az Osszeget, ami a konszolidalasba bevont vallalkozasok ki nem
gazdalkodott negativ addalapjabol, tovabba a megeldzd iizleti évek, a targyév konszolidalasi
intézkedéseibdl szarmazik ¢€s varhatoan kiegyenlitédik a késdbbi iizleti években,
konszolidalas miatti tarsasagi ado-kiillonbozetként ki kell mutatni. Amennyiben a
konszolidalasba bevont vallalkozasok eredménykimutatasai szerint fizetendé add tobb, mint
az 0sszevont (konszolidalt) eredménykimutatas szerint fizetendé ado, akkor a kiillonbozetet
athtzodo adokovetelésként, forditott esetben a kiilonbozetet athuzodo adotartozasként kell az
Osszevont (konszolidalt) mérlegben elkiilonitetten kimutatni. Az Gsszevont (konszolidalt)
eredménykimutatdsban az ado-kiilonbozetet kiilon soron (elkiilonitett tételként) - mint
konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi ado-kiilonbozetet - kell szerepeltetni.

A konszolidalas soran latens adohatas az adossagkonszolidalas, a bevétel és raforditas
konszolidalas illetve a kozbens6 eredmény kiszlirése és feloldasa soran keletkezhet.

Latens ad6 keletkezésekor a GYSEV Zrt. minden esetben a targyévben hatalyos tarsasagi
adokulcsot alkalmazza, akarcsak annak feloldasakor.

A latens ado keletkezését nem befolydsolja az a koriilmény, hogy a konszolidalasba
teljeskortien bevont vallalkozas elhatarolt negativ adodalappal rendelkezik, vagy nem
rendelkezik. Latens add kezelésébdl eredden a vallalatcsoportnak egy idében latens ad6 miatti
kovetelése, illetve latens add miatti kotelezettsége nem lehet, ezért feloldasuk soran
figyelembe kell venni a meglévd allomanyt, és egymassal szemben is rendezni kell azokat.
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2. MERLEG (ezer Ft)

_-

1L

1L

_i—i

IL.

117
IV.

ESZKOZOK

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak

Vagyoni értéki jogok

Szellemi termékek

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Alapitds-dtszervezés aktivilt értéke

Targyi eszkozik

Ingatlanok és kapesolddd vagyon értékii jogok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
Beruhdzdsok

Beruhdzdsokra adott eldlegek

Befektetett pénziigyi eszkiozik

Tartés részesedés kapesolt vdllalkozasban
Egyéb tartds részesedés

Egyéb tartésan adott kiélcson

Ertékpapirok

Aktiv tokekonszoliddcios kiilonbizet lednyvdllalarokidl

FORGOESZKOZOK

Készletek

Anyagok

Aruk

Kovetelések

Kovetelések aruszallitdsbol és szolgaltatisbol
Kovetelések kapesolt vdllalkozdssal szemben
Kaovetelések egyéb villalkozdssal szemben
Egyéb kévetelések

Konszoliddciobdl adddo (szdamitort) tdrsasdgi adé kidvetelés

Ertékpapirok
Pénzeszkozok
Pénztar, csekkek
Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolisa

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

Sopron, 2014. janius 10. Kovesdi Szilard

vezérigazgatod

2012 2013
87 708 212 94 501 152
126 020 153 199
9534 11376
101 129 133725
2400 0
12 957 8098
86 966 700 93 755 258
25714 231 53926 516
10 831 112 16 199 020
1405 525 1718 355
47 535 205 17 560 537
1 480 627 4350 830
615 492 592 695
34 543 34543
15070 15070
83 387 78 436
482 492 464 646
0 0

14 227 500 14 279 040

1110430 1222954

1097 618 1214048

12 812 8 906

10 454 235 9473410

5409 959 4 866 205

910 835

42 1416

4986771 4 550907

56 553 54 047

0 0

2 662 835 3 582 676

9 735 14 116

2653 100 3 568 560

602 951 435 617

397 001 325279

205 950 110 338
A

102538 663  109/215 809

[/,,

ff‘

Skala Janos
altalanos vezérigazgaté-helyettes
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VIII.
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Sopron, 2014. janius 10.

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
Téketartalék

Eredménytartalék

Lekitott tartalék

Ertékelési tartalék

Mérleg szerinti eredmény
LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adéssdgkonszoliddlds kiilonbozerébdl

kizbensd eredmény kiilinbézerébal

CELTARTALEKOK
Céltartalék vdrhatd kitelezettségekre

KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kitelezettségek

Passziv tékekonszoliddeiés kiilénbdzet lednyvallalatokbdl
Hosszi lejarati kitelezettségek

Beruhdzisi €s fejlesztési hitelek

Egyéb hosszi lejarati kitelezettségek

Rivid lejarata kotelezettségek

Révid lejarata hitelek

Vevdktol kapott elélegek

Kotelezettségek druszdllitisbol és szolgdltatisokbdl
Raévid lejarati kistelezettségek kapesolt vill. szemben
Rovid lejdrati kotelezettségek egyéb vill. Szemben
Egyéb révid lejarati kotelezettségek
Konszoliddciobdl adodo tdarsasdgi ado rartozds

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa

Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa
Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Kovesdi Szilard
vezérigazgatd

2012

12905122
6 848 878
0

2 455 462
-1 443 561
4 048 383
0

788 386
728 629
-521 055
0

-321 055

6 329 524
6329 524

33 582 256
34 340

34 340

18 402 606
1910378
16 492 228
15145 310
4578 301
3091
7503951
0

1236
3058 731
0

49721 761
62 981

729 818

48 928 962

102 538 663

2013

13710 853
6 848 878
0

2 455 462
-1 284 390
3991 394
0

800 056
1408 439
-508 986

0

-508 986

4 387 290
4 387 290

64 599 529
34 340

34 340

46 574 754
1 386 165
45 188 589
17 990 435
5 500 569
2902
8262 162
102

1292
4223 408
0

26 518 137
40936

787 318

25 689 883

109 215 809

Skala Janos
altalanos vezérigazgat6-helyettes



3. EREDMENYKIMUTATAS (ezer Ft)

2012 2013

Belfoldi értékesités nettd drbevétele 14297 505 13 525 749

Export értékesités nettd drbevétele 14 997 244 15 949 687

L Ertékesités netté drbevétele 29294 749 29 475 436
Sajat elédllitdsa eszkozik aktivalt értéke 865 438 723 627

1L Aktivalt sajat teljesitmények értéke 865 438 723 627
III.  Egyéb bevételek 16 675 285 49 035 968
ebbdl visszairt értékvesztés 27 790 14 756

/A Addssdagkonszoliddlas miatt keletkezd 0 0
- eredményt noveld konszoliddcids kiilonbézet 0 0

Anyag koltség 4693 100 50069 527
Igénybevett szolgaltatasok értéke 9650041 8970830

Egyéb szolgiltatisok értéke 438 077 456 325

Eladott druk beszerzési értéke 5951578 50067 666
Eladott (kdzvetitett) szolgdltatds 5151499 5763479

IV. Anyagjellegii raforditasok 25 884 295 25 327 827
Bérkoltség 8665001 9121912
Személyi jellegii egyéb kitizetések 1490 646 1 544 482
Bérjarulékok 3027376 3070239

V. Személyi jellegii raforditisok 13183022 13736 633
VL. Ertékesokkenési leirs 3125674 4544494
VII. Egyéb riaforditisok 3431354 35856043
ebbdl értékvesztés 113 818 207 447

VII/A Adossdgkonszoliddlds miatt keletkezd 0 0
- eredmeényr csikkentd konszoliddcios kiilonbézer 0 0

A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1211127  -229 966
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 4 000

ebbél kapcsolt villalkozdstdl kapott 0 4 000

Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 53 251 74 300
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1619937 2877338

VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 1673188 2955838
Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 419 762 289 891

ebbdl kapcsolt villalkozasnak adott 0 4 448
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1344285 2792520

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1764047 3082411
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -90 859 126 573
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1120268  -356 539
X. Rendkiviili bevételek 426116 1546619
XL Rendkiviili raforditasok 270 083 232874
D RENDKI{VULI EREDMENY 156 033 1313745
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1276301 957 206
XII.  Addofizetési kitelezetftség 486 573 154 645
XII/A  Konszeliddldsbdl adodd (szamitott) tarsasdgi adokiilonbozet + 1342 2 506
F ADOZOTT EREDMENY 788386 800 055
G MERLEG SZERINTI EREDMENY 788386 800 055

a'/
A/
- i F‘
Sopron, 2014. janius 10. Kévesdi Szilard Skala Janos
vezérigazgato altalanos vezérigazgatd-helyettes
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4. KIEGESZITO MELLEKLET

4.1. Mérlegsorokhoz kapcsolodo kiegészito informaciok (ezer Ft)

4.1.1. Immaterialis javak és targyi eszkozok osszesitett leltara

Brutto érték
EU-s Kincstari
Nyité brutté | Novekedés | projekt (o Csokkenés | Zaro brutto
atvétel atvétel

Vagyoni értékii jogok 37 647 5018 0 0 0 42 665

Szellemi termékek 675073 78 689 0 0 1628 752 134

Kisérleti fejlesztés, kutatas 36 100 0 0 0 0 36 100

Alapitas, atszervezés 24 294 0 0 0 0 24 294

Osszesen: 773 114 83 707 0 0 1628 855193

Ingatlanok 46 305 592 2 440934 287331 1378 199 235117 78 623 366

Miiszaki berendezések 24 613 489 4777625 2607 424 20 368 24 705 31994 201

Egyéb gépek, berendezések 3573792 473 373 300 306 7 790 106 681 4 248 580

Beruhazasok 47 535 205 7 872 784 0 037799713 17 608 276

Beruhazasi eldleg 1 480 627 8 065 686 0 0 5195483 4350 830

Osszesen: 123 508 705| 23 630 402 31641 1406357|43361699| 136 825253

Eszkozok 0sszesen: 124 281 819 | 23714 109 31641 | 1406357|43363327| 137 680 446

Ertékesokkenés és netté konyv szerinti érték

Nyitg Bs | T Szenintl | Leven | Coikkenés | Zaré BCS | Nyit6 netts | Zard netto
Vagyoni értékii jogok 28 113 3176 0 0 31289 9534 11376
Szellemi termékek 573 944 46 093 0 1628 618 409 101 129 133 725
Kisérleti fejlesztés, kutatas 33 700 2 400 0 0 36 100 2 400 0
Alapitas,atszervezés 11337 4 859 0 0 16 196 12 957 8098
Osszesen: 647 094 56 528 0 1628 701 994 126 020 153 199
Ingatlanok 20 591 361 4270 501 0 165012124 696 850 | 25714231 | 53926516
Miiszaki berendezések 13 782 377 2 002 067 23 387 1265015795 181 | 10831 112 16 199 020
Egyéb gépek, berendezések 2 168 267 452 340 5476 95858 2530225 1405525 1718 355
Beruhazasok 0 0 47 739 0 47739 47 535205 17560 537
Beruhazasi eléleg 0 0 0 0 0 1480627 4350830
Osszesen: 36 542 005 6 724 908 76 602 273520143 069 995| 86 966 700 | 93 755 258
Eszkozok osszesen: 37 189 099 6 781 436 76 602 275148143 771 989 | 87 092 720 | 93 908 457
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Ertékcsokkenési leiras bontasa

2013. évi terv szerinti 2013. évi terven
linearis feliili
értékcsokkenés értékcesokkenés

Vagyoni értékii jogok 3176 0

Szellemi termékek 46 093 0

Kisérleti fejlesztés, kutatas 2400 0

Alapitas atszervezés 4 859 0

Osszesen: 56 528 0

Ingatlanok 4270501 0

Miiszaki berendezések 2 002 067 23 387

Egyéb gépek, berendezések 452 340 5476

Beruhazasok 0 47 739

Osszesen: 6724 908 76 602

Ertékesokkenés dsszesen 6 781 436 76 602

Kornyezetvédelmet kozvetleniil szolgalo eszkozok (ezer Ft)
Bekeriilési 201;;::1;“ V| Kumulslt Kényv
érték T , | értékesokkenés | szerinti érték
értékcesokkenés

Csatornatisztité gép 633 41 484 149
Szennyviz-tisztité olajtarolohoz 5591 224 1 808 3783
Szennyviz-tisztité olajtaroléhoz (vezeték) 3450 138 1116 2334
Technoldgiai szennyviz tisztito berendezés 14 493 0 14 493 0
ISO 14001 koérnyezetkézpontu iranyitasi rendszer 5740 1148 5166 574
Szennyviztisztit6 medence 782 16 225 557
Olajtisztité berendezés 40 0 40 0
Zart szennyviztarolo 34 1 32 2
Osszesen: 30 763 1568 23 364 7 399
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4.1.2. Kincstari vagyon

Brutté szamla

Ertékesokkenés szamla

Netto érték

2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 | 2012.12.31 | 2013.12.31
Kincstari vagyon Harka
Vasuti palya 190 520 190 520 76 843 84 464 113 677 106 056
Vasuti épitmények 7934 7934 3200 3517 4734 4417
Tavkozl6-, biztositoberendezés,
felsGvezetékek 36 804 36 804 14967 16 439 21837 20365
Vasutiranyitas technikai berendezések 203 398 203 398 203 398 203 398 0 0
438 656 438 656 298 408 307 818 140 248 130 838
Kincstari vagyon Sopron-Déli-Agfalva
Telek 2382 2382 0 0 2382 2382
Vasuti palya 349 279 349 279 165 485 179 452 183 794 169 827
Vasuti épitmények 82 736 82 736 29 096 32402 53 640 50334
Tavkozl6-, biztositoberendezés 7274 7274 5757 6001 1517 1273
Vasutiranyitas technikai berendezések 104 714 104 714 104 714 104 714 0 0
546 385 546 385 305 052 322 569 241 333 223 816
Kincstari vagyon Szombathely
Telek 966 966 0 0 966 966
Vasuti palya 2916307 7 483 981 1 081 048 1667412 1835259 5816569
Vasuti épitmények 155930 970 315 65598 154 545 90 332 815770
Tavko6z16 biztositoberendezés 216 672 1249923 87943 242 287 128 729 1 007 636
Fels6vezetékek 1256 139 1465 238 471263 548 208 784 876 917 030
Vasutiranyitas technikai berendezések 1 744 661 2510463 869 815 1164 226 874 846 1346 237
Hirk6zl6 berendezések 26 437 128 895 26 327 50 025 110 78 870
6317112 13 809 781 2 601 994 3826703 3715118 9983078
Kincstari vagyon Szentgotthard
Telek 1358 1358 0 0 1358 1358
Kincstari épiiletek 409 409 92 100 317 309
Vasuti palya 411 157 14 238 468 231 454 1491110 179703 | 12747358
Vasuti épitmények 218 643 4041 068 116 951 448 356 101692 3592712
TavkozI biztositoberendezés 51219 1760 378 48 584 225135 2 635 1535243
Felsovezetékek 0 2 750 455 275 045 0] 2475410
Vasutiranyitas technikai berendezések 241 798 2083419 241798 574277 0 1509 142
Hirk6z16 berendezések 6771 115102 6771 37728 0 77 374
Gép, berendezés 119 89 637 119 32569 0 57 068
931 474 25 080 294 645 769 3 084 320 285705] 21995974
Kincstari vagyon
2011.évben atvett (16,17,18,20,22) vonalak
Telek 102 164 102 164 0 0 102 164 102 164
Kincstari épiiletek 3220221 3220221 446 862 511172 2773359 2709049
Vasuti palya 4662 075 4662 075 2 155834 2339611 2 506 241 2 322 464
Vasuti épitmények 2 825026 2874 162 1 062 981 1163 242 1762 045 1710 920
TavkozI06 biztositoberendezés 777 030 2 126 462 596 352 674 004 180 678 1452458
Vasutiranyitas technikai berendezések 1327902 1327902 756 153 919 362 571 749 408 540
Hirk6z16 berendezések 0 7790 0 1130 0 6 660
Egyéb gépek, berendezések 1938 1938 1 040 1318 898 620
12 916 356 14 322 714 5019 222 5 609 839 7897134| 8712875
Osszesen: 21 149 983 54 197 830 8 870 445 13 151249 12279538 | 41046 581
Készlet 76 157 75978 0 0 76 157 75978
Kincstari vagyon osszesen: 21226 140 54 273 808 8 870 445 13151249 12355695 | 41122559
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A GYSEV Zrt. az MNV Zrt. jogelddjétdl, a Kincstari Vagyoni Igazgatosagtol
vagyonkezelésre az alabbi vonalakat vette at:

Sopron — Déli - Agfalva vasiti vonalszakasz,
Harka allomas,

Sopron-Szombathely vastti vonalszakasz,
Szombathely-Szentgotthard vasuti vonalszakasz.

2011. év soran atvett vonalak:

Rajka-Porpac vonalszakasz,
Porpac-Szombathely vonalszakasz,
Szombathely-Kdszeg vonalszakasz,
Szombathely-Zalaszentivan vonalszakasz,
Kormend-Zalalovo vonalszakasz.

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal EU projekt keretében felujitott
eszkozeibdl 31 milliard 641 millid Ft érték eszkozallomany vagyonrendezése megtortént. Az
MNYV Zrt. vagyonkezelésre visszaadta nekiink ezen eszkozoket, illetve a Szombathely-Porpac
villamos fels@vezeték és berendezések kincstari atvétele tortént idén 1 milliard 406 millié Ft
értékben.

A vagyonkezeléssel a 254/2007 Kormanyrendelet alapjan a kovetkezd kotelezettségeket
vallaltuk:

e az atvett vagyonnal folyamatosan el kell szdmolni,

e a kincstari vagyonnal folytatott tevékenységbdl szarmazd bevételeket, koltségeket és
raforditasokat elkiilonitetten kell kimutatni,

e clkiilonitett nyilvantartast kell vezetni a kincstartol atvett eszk6zok konyv szerinti bruttd
értékérol, az elszamolt amortizaciorol és a nettd értékrol,

e az elszamolt értékcsokkenés Osszegét
o a kincstari vagyon potlasara, bdvitésére, a kezelt vagyon felyjitasara, a vagyon

gyarapitasara kell forditani, vagy
o a fennmarado értékcsokkenés Osszegére 2013.06.27-1g lekotott tartalékot kell képezni,

e az ¢értekesokkenés elszdmoldsa 2013. junius 28. napjatél az eredmény terhére, a
visszapoOtlasi kotelezettség elszdmolasa mellett torténik, de a Vtv. 27. §. (8) és (9)
bekezdéseiben foglaltak alapjan a torvény erejénél fogva a 2013. junius 28. napjatol
keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV Zrt. elengedettnek tekinti,

e a kincstartol atvett vagyonelemeket a korabbi években felujitottuk, ezért az elszamolt
értékcsokkenést nem kell teljes egészében a kincstari vagyon potlasara forditani, a
potlasra fel nem hasznalt 0sszeg erejéig az eredménytartalék terhére lekotott tartalékot
képeztiink 2013. junius 27-ig.

4.1.3. Kincstari kotelezettség

A jogszabalyi kotelezettségeknek eleget téve az aldbbiakban bemutatjuk a kincstéri
vagyonkezelt eszkozokkel Osszefiiggésben — az atvételtdl 2013. 12. 31-ig — a vagyon és az
ezzel szemben 4all6 kotelezettségek alakulasat. A két érték kiillonbozetét a sajat tékében a
lekotott tartalékok kozott mutatjuk ki.
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2011.évben
- atvett
Megnevezés Sogrg(;:l-‘];ell Szgr(;ll:)rzftllll;ly Harka Sszz::lrtl;:tt tl;:;ll)j(-i (16,17,18,20,22) |  Osszesen
vonalak

Kincstari atvétel 546 385 6317113 438 656 931474 12916 356 21 149 984
Novekedés 2013.év 0 7 492 668 0 24 148 820 1406 358 33 047 846
Brutto kincstari eszkoz: 546 385 13 809 781 438 656 25 080 294 14322714 54 197 830
Kincstari atvétel értékcsokkenés 0 90 653 0 497 652 4476 558 5 064 863
Kinestari eszk6zok értékesokkenése 2012.dec.31-ig 305 052 2511 341 298 408 148 117 542 664 3 805 582
Targyévi mozgasok:- el6z6 iddszaki értékcsokkenés 0 657707 0 1578 785 0 2236492

- értékcsokkenés 01.01-06.27 8614 279 455 4627 422 093 291 848 1 006 637

- értékcsokkenés 06.28-12.31 8903 287 547 4783 437 673 298 769 1037 675
Kinestari eszkozok értékcesokkenése 322569 3826703 307 818 3084 320 5609 839 13 151 249
Kincstari vagyon konyv szerinti értéke 2013.12.31 223 816 9983 078 130 838 21995974 8712 875 41 046 581
Készlet 2012. dec. 31-ig 0 92 0 72 655 3410 76 157
Targyévi készletmozgas: - novekedés 0 0 46 48 1 060 1154

- csokkenés 0 0 0 444 889 1333

Kincstari készlet 2013.12.31 0 92 46 72 259 3581 75978
Kincstari vagyon 2013.12.31 223 816 9983170 130 884 22 068 233 8 716 456 41 122 559

Megnevezés Kincstarral szembeni kitelezettségek
Atvételkori kotelezettség 73 886 623 149 442 675 926 151 8439798 10 505 659
Kotelezettség 2012.dec. 31-ig 380420 5718938 0 -207 157 3819 5896 020
Vagyonkezelésbe vétel 2013.év 0 7 492 668 0 24 148 820 1406 358 33047 846
Visszapotlasi kotelezettség elengedés 8903 287 547 4783 437 673 298 769 1037 675
EU-s projekt kivezetett eszk6z sajat forras 0 3064 867 0 234185 0 3299 052
Kincstari készlet targyévi vissznyeremény 0 0 46 48 1 060 1154
Kotelezettség osszesen 445 403 10 482 341 437938 24196 004 9 552266 45113 952

Megnevezés Lekotott tartalékok értéke
2012. dec. 31-ig lekotott tartalék 212973 2626 877 302 427 360 634 543 073 4 045 984
Targyévi értékcsokkenés 06.27-ig 8614 279 455 4627 422 093 291 848 1006 637
Targyévben elszamolt, el6z6 iddszaki értékcsokkenés 0 657707 0 1578785 0 2236492
EU-s projekt kivezetett eszkoz sajat forras 0 3 064 867 0 234185 0 3299 052
Kincstari készlet felhasznalas sajat palyaba 0 0 0 444 889 1333
Osszesen: 221 587 499 172 307 054 2127771 835810 3991 394

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal EU projekt keretében felujitott
eszkozeibdl 31 millidrd 641 millié Ft érték eszkdzallomény vagyonrendezése megtortént, az
MNV Zrt. vagyonkezelésre visszaadta nekiink ezen eszkozoket, illetve a Szombathely-Porpac
villamos felsOvezeték és berendezések kincstari atvétele tortént idén 1 milliard 406 millio Ft
értékben.

A kincstari vagyon utdn 2013.06.27-ig képzd6do értékesokkenés, a palyaba tortént felhasznalas
fedezetére lekotott tartalékot képeztiink 1 milliard 6 millié Ft értékben.

Az értékcsokkenés Osszege 2013. junius 28 — december 31-ig 1 millidrd 37 millié Ft,
amelynek elszamolédsa az eredmény terhére, a visszapoétlasi kotelezettség elszamolasa mellett
torténik, de 2013. junius 28. napjatdl keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV Zrt.
elengedettnek tekinti, igy ez alapjan 2013-ban 1 milliard 37 milli6 Ft értékben rendkiviili
bevételt szamoltunk el.
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A kincstarral szembeni kdotelezettséget a kincstari vagyon nettd értéke és a lekotott tartalék
Osszege mutatja.

Az MNV Zrt. jogelddjével, a Kincstari Vagyoni Igazgatéosaggal tortént 2001. évi
vagyonkezelési szerz6dés megkotése eldtt az atvett Sopron — Sopron Déli — Agfalva oh.,
valamint a Sopron-Szombathelyi pdalyaszakaszon, illetve mitargyain sajat forrasbol
beruhazést hajtottunk végre 660,7 millié Ft értéken. Ennek nettd értéke 2013. december 31.-
én 151,4 millié Ft, éves értékcsokkenése 39,5 millio Ft. Ezen tételek nem képezik alapjat a
kincstarral szembeni kotelezettségnek.

4.1.4. Tartos részesedések leltara

Megnevezés 2013.01.01. Novekedés Csokk. 2013.12.31. Lrtveszes/ - Halmozott

visszalras értékvesztés
Leéanyvallalatok 4373 0 0 4373 0 0
Ko6z6s vallalatok 29 366 0 0 29 366 0 0
Tarsult vallalatok 804 0 0 804 0 0
Egyéb vallalatok 15 070 0 0 15070 0 0
Osszesen 49 613 0 0 49 613 0 0

Tartos részesedések leltara a vallalatcsoport befektetéseit tartalmazza, a konszolidalasba
bevont lednyvallalatok kivételével.

Befektetéseinkhez kapcsolodoan értékvesztés képzését indokold informacid mérlegkészitésig
nem jutott a birtokunkba.

4.1.5. A GYSEY csoport részesedéseivel mikodo érdekeltségek

Részesedés 2013. évi

Tarsasag-tevékenység Székhely Jegyzett toke Befektetés ardnva mérleg szerinti
y eredmény

Leanyvall.
Plantech Kft/kereskedelem  Bp. Népfiird6 u. 22. 4 000 ezer Ft 4373 ezer Ft 100,0 -92 ezer Ft
Osszesen 4 373 ezer Ft
Kozos vall.
HCCR Kft/konténermosas Sp. Matyas kiraly u. 19 20 000 ezer Ft 29 366 ezer Ft 50,0 0 Ft
Osszesen 29 366 ezer Ft
Tarsult vall.
Rail Cargo/kereskedelem Arad,P-ta Garii nr.11 8032 € 804 ezer Ft 25,0 -12418 €
Osszesen 804 ezer Ft
Egyéb
Vasutegészségligyi KHT Bp. Rippl-Ronai u. 37 701 020 ezer Ft 6 940 ezer Ft 1,0
Euro-Kapu/szallitmanyozas  Tiszabezdéd,4.sz.fo0t 40 105 ezer Ft 7 500 ezer Ft 0,7
Hungrail Bp. Teréz krt.38. 4 400 ezer Ft 400 ezer Ft 13,4
Soproni Ipari Zéna Sp. Mikoviny u. 48 4 180 ezer Ft 230 ezer Ft 2,4

Osszesen
Mindosszesen

15 070 ezer Ft
49 613 ezer Ft

A GYSEV viéllalatcsoporton beliil a GYSEV Zrt leanyvallalatat, a Plantech Kft-t nem
konszolidaljuk, mivel a 2000. C. szamviteli torvény 119.§.(2) bekezdése lehetdvé teszi, hogy
azokat a leanyvallalatokat, amelyek nélkiil a beszamoldé megbizhatdé és valos képet ad a
konszolidacidoba nem kell bevonni.
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4.1.6. Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet

A GYSEYV vallalatcsoport konszolidalt beszamolojaban a konszolidacioba bevont ~ vallalatokkal
kapcsolatosan aktiv tokekonszolidacios kiillonbozetet nem tartunk nyilvan.

4.1.7. Vevokkel szembeni kovetelések

2012 2013
Vevo kovetelések 4981 721 4384 408
Egyéb vevo kovetelés 428 238 481 797
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 5 409 959 4 866 205

Egyéb vevd kovetelésként tartjuk nyilvan a vasuti elszamolasokbol eredé Rail Cargo
Hungaria Zrt-vel illetve a Rail Cargo Austria AG-val szembeni koveteléseinket.

4.1.8. Egyéb rovid lejaratu kovetelések

2012 2013
Koltségvetési kovetelések 3733266 3607813
Kovetkezé idészak AFA kovetelése 746 438 611 868
Munkavallalokkal szembeni kdvetelés 141 572 150 357
BMVIT-el kapcsolatos kovetelés 317 672 94 550
VOR-ral kapcsolatos kovetelés 14 788 28 584
Egyéb 33035 57735
Osszesen 4986771 4550907

A koltségvetési kovetelések a magyar allam felé fenndlld személyszallitasi, illetve
palyamiikodtetési  koltségtéritésekbdl,  valamint  egyes  adotulfizetésekbdl — eredd
koveteléseinket tartalmazzak.

A koltségvetési kovetelésekbdl kiemeltiik azokat a visszaigényelheté AFA osszegeket,
amelyeknél a folyamatos teljesitésti szamlak lekonyvelésre keriiltek 2013. évben, azonban az
AFA teljesitési hataridd mar 2014. évre esik. Igy 612 milli6 Ft AFA Osszeget nem a
koltségvetéssel szembeni kovetelésként mutatunk ki, hanem egyéb kovetelésként. Ezek a
tételek 2014. évben keriilnek be az AFA bevallasba.

BMVIT-tel (Szovetségi Kozlekedési, Innovacios és Technoldgiai Minisztérium) szembeni
kovetelésként a kozéptavii beruhdzési program (MIP - Mittelfristigen Investitions-
programmes) keretében a palyavasut részére megitélt koltségtérités még pénziigyileg nem
rendezett részét tartjuk nyilvan.

VOR-ral (Kozlekedési Szovetség Keleti- Régio) szembeni kovetelésiink a november és
december havi személyszallitasi elszamolasbol eredd pénziigyi kovetelésiinket tartalmazza

4.1.9. Kovetelések értékvesztése

Kovetelések
Kovetelések nyilvantartasba
vételi értéke

Nyito Elszamolt Visszairt Arfolyam-  Halmozott
értékvesztés értékvesztés értékvesztés kiilonbozet értékvesztés

aruszallitasbol és

szolgéltatésbol 5402365 483392 54 940 11520 9349 536161
egyéb kovetelések 4557514 6613 0 0 0 6613
Osszesen 9959879 490 005 54 940 11520 9349 542774
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4.1.10. Aktiv idobeli elhatarolasok

2012 2013
Kovetkezd évben befolyt, targyévet érintd arbevételek 397 001 325279
Kovetkezo évet terheld raforditasok, targyévi kifizetése 205 950 110338
Osszesen 602951 435617

A bevétel elhataroléas kozott mutatjuk ki:

e 119 millié6 Ft Sopron-Harka kozti és egyéb OBB vonalszakaszok karbantartasabol
szarmazo6 bevételt,

60 milli6 Ft vonattovabbitasi teljesitményt,

40 milli6 Ft GYSEV vonatkisérék MAV vonali teljesitményének bevételét,

26 millio Ft kocsibér elhatarolas bevételt,

a hataridds ligyletek nyereségébdl a targyévre idéaranyosan jutd 12 millio Ft-ot,

11 millié Ft balesettel kapcsolatos kartérités bevételt,

9 milli6 Ft a tovabbszamlazando koziizemi dij bevételt,

9 milli6 Ft Rail Cargo Austria AG-val szemben még le nem szamolt vasiti
aruszallitasi bevételt,

7 milli6 Ft a Rail Cargo Hungéria Zrt-vel szemben még le nem szamolt vasuti
aruszallitasi bevételt,

6 millio Ft OBB-tél kapott villamos energia jovairas

2 milli6 Ft OBB-nek nytjtott szolgaltatasok,,

2 millié Ft kamat bevétel elhatarolést.

22 milli6 Ft egyéb bevétel elhatarolast.

A raforditasok elhatarolasa kozott szerepeltetjiik:

e 101 milli6 Ft bérelt vasuti kocsik tobb évet terheld bérleti dija.
e 9 milli6 Ft egyéb raforditas elhatarolast.

4.1.11. Sajat toke
2013.01.01 csokkenés novekedés 2013.12.31

Jegyzett toke 6 848 878 0 0 6848878
Toéketartalék 2 455 462 0 0 2455462
Eredménytartalék -1443 561 3244463 3403634 -1284390
Lekotott tartalék 4048383 3301452 3244463 3991394
Mérleg szerinti eredmény 788386 788386 800 056 800 056
Leanyvallalati sajat toke valtozas 728 629 679 810 1408439
Konszolidacié miatti valtozasok -521 055 0 12069 -508 986
adossagkonszolidadlas kiilonbozetébol 0 0 0 0
kozbenso eredmény kiilonbozetébol -521 055 0 12069 -508 986
Osszesen 12905122 7334301 8140032 13710 853
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4.1.12. Céltartalék
2013.01.01 csokkenés novekedés 2013.12.31

EU-s projekt eszk6zok értékcsokkenése 3183777 2221757 242 897 1204917
Nyugdijkifizetés 902 561 0 104052 1006613
Jubileumi jutalom, torzsgéarda 591 951 893 53285 644 343
Végkielégités 776 533 0 99 523 876 056
Ki nem vett szabadsag 156 635 18 474 62 727 200 888
Tualora 73 689 0 29 226 102 915
Kocsibér 203 076 0 0 203 076
2009-2010 évi NAV atfogo vizsg. eredd kot. 0 0 116 012 116 012
Kincstari még 4t nem adott beruhazas ECS 0 0 9 388 9388
Osztrak Vamhivatallal szembeni kotelezettség 351303 351303 0 0
Egyenruha 80 000 80 000 0 0
Egyéb 9999 3903 16 986 23 082
Osszesen: 6329524 2676330 734 096 4 387290

A céltartalék allomanyban bekovetkezett valtozasokat az alabbi tényezdk eredményezték:

e az EU projekt keretében megvalositott beruhdzasok jovObeni aktivalasakor
visszamendlegesen elszamoland6 2013. évi értékcsokkenésre képeztiink 243 millio
Ft céltartalékot, illetve a 2013. év soran vagyonkezelésbe kapott eszkozok utdn
elszamolt értékcsokkenés Gsszegével megegyezd céltartalékot feloldottuk (2 milliard
222 millio Ft).

e A jogosultak a megbizott nyugdijintézetiinknél (PI - Pensionsinstitut fiir Verkehr
und oOffentliche FEinrichtungen) vezetett egyéni szamldjan még jova nem irt
Osszegekre tovabbra is céltartalékot kellett képezni. Az Osszeg biztositas-
matematikai modszerrel Ujra kiszamitasra kertilt, melynek értéke 104 millio Ft-tal
nétt. Az Osszeg helyességét hivatalos szakértdi véleménnyel tdmasztottuk ala.

e A jovébeni jubileumi-, nyugdijba vonulasi jutalomra, ¢&s torzsgardara
biztositasmatematikai modszerrel kiszamitott céltartalék ez évi novekedése, 53
milli6 Ft.

e A NAV 2009-2010 évi atfogo6 vizsgalatara, mivel a hatarozat még nem érkezett meg,
képeztiink 116 millié Ft céltartalékot véarhatdo adohiany, adobirsag és késedelmi
kamat kotelezettségre.

e Az MNV Zrt-nek még 4t nem adott a kincstari eszkdozokon végzett felujitasok utani,
visszamendlegesen elszdmolandd értékcsokkenésére képeztink 9 millio  Ft
céltartalékot.

e Osztrak Vamhivatallal szembeni az elézé évekhez kapcsolodd varhato
kotelezettséglinkre képzett céltartalékot feloldottuk, mert a hatarozat megérkezett és
a raforditasaink kozott szerepel 2013. évben.

e Munkavallaloink felé fenndllo egyenruha kotelezettségiinkre képezett 80 millid Ft
céltartalékot feloldottuk, mert a ruhak kiadasra keriiltek 2013. év soran.
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4.1.13. Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet

Tarsasag 2013.01.01 Valtozas 2013.12.31
Raaberbahn Cargo GmbH. 109 0 109
GYSEV Cargo Zrt. 34231 0 34231
Osszesen 34 340 0 34 340

4.1.14. Hosszu lejarati beruhazasi és fejlesztési hitelek

2013.12.31  2015. 2016. 2017. 2018. 5. éven tul
Mozdony hitel (KFW) 531011 354008 177003 0 0 0
Logisztikai raktarhitel (Sopron Bank) 463486 97577 97577 97577 97577 73 180
Hasznalt vasuti eszkdzok (motorkocsik) hitel 391 668 100000 100000 100000 91 668 0
Osszesen 1386165 551585 374580 197577 189245 73 180

2013. év végén a beruhazasi és fejlesztési hitelkotelezettségiink 1 milliard 938 millid Ft.
Ebbdl egy éven beliil esedékes 552 millid Ft, amely atvezetésre kertilt a rovid lejarata hitelek

kozé.

Egy éven tali, hossz( lejarati kotelezettségiink 1 milliard 386 milli6 Ft. Osszes

kotelezettséglinkbdl 73 millio Ft 6t éven tili esedékességii.

4.1.15. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2012 2013
Kincstarral szembeni kételezettség 16 401 679 45113 951
Merkantil Bank lizing kotelezettség 84 646 68 735
Egyéb 5903 5903
Osszesen 16 492228 45188 589

A kincstarral szembeni hosszulejarat  kotelezettségiink a vagyonkezelt eszkozokkel
Osszefliggésben 46 milliard 151 millid6 Ft. A Sopron-Szombathely-Szentgotthard EU projekt
keretében felujitott, az MNV Zrt-nek atadott és vagyonkezelésbe visszaadott eszkdzok
értekével novekedett a kincstarral szembeni kotelezettségiink.
2013. év soran lizingelt gépjarmiivek miatt a Merkantil Bank felé¢ fennalld 0Osszes
kotelezettségiink 87 millio Ft, amelybdl a 2014. évi torlesztés Osszege, 18 millio Ft
atvezetésre keriilt a rovid lejarati kotelezettségek kozé. Igy egy éven tili, hossza lejarata

lizing kotelezettségiink 69 millio Ft.

4.1.16. Szallitokkal szembeni tartozasok

Szallito kotelezettség
Egyéb szallito kotelezettség

2012 2013

7331679 8141 143

172272 121019

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasokbol

7503 951 8262 162

Egyéb szallitoi kotelezettségként tartjuk nyilvan a vasuti elszamolasokbdl ered6 Rail Cargo

Hungaria Zrt-vel szembeni kotelezettségeinket.
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4.1.17. Rovid lejaratua hitelek

2012 2013

Beruhazasi hitelek kdvetkezd évi torlesztd részlete

5 db kétaramnemii mozdony hitele 347307 354 008

Raktércsarnok hitel I1. 9557 0

Logisztikai raktarhitel Sopron Bank 119 662 97577

Hasznalt vasuti eszk6zok (motorkocsik) hitel 100 000 100 000
Koltségfinanszirozasi hitel (Raiffeisenlandesbank Burgenland) 786 483 801 657
Folyo6szamla hitel 3215292 4147327
Osszesen 4578301 5500569

Beruhazasi hiteleink 2014. évben esedékes toketorlesztési részletei talalhatok a rovid lejarata
beruhazasi hitelek kozott.
Folyo6szamla hitel allomanyunk megnovekedett.

4.1.18. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2012 2013
Elszdmolando palyavasuti koltségtérités 290316 1534926
Koltségvetéssel kapcsolatos kotelezettség 840 614 668 058
Kovetkezd idészakot terhel§ AFA kotelezettség 591 204 566 511
Munkavallalokkal kapcsolatos kotelezettség 390 812 398 831
Osztrak Vambhivatallal szembeni kotelezettség 85632 339 588
KIKSZ eldleg ingatlan Sp-Szhely-Szentgotthard 311922 229 083
HH-Csorna-Porpéc projekt eldleg 82125 82125
Negativ egyenlegii vevok 61 938 67 393
Szhely-Zalaszentivan projekt eldleg 58250 58250
Gyor-Sp-oh két vaganyusitas projekt eldlege 41 250 41 250
Nem szamlazott szallitok 28 108 20776
Merkantil Bank lizing kotelezettség 16 183 18 107
GREMO projekt eldleg 24 071 17 628
Kozlekedésbiztonsag 1. projekt eldleg 16 650 16 650
SETA projekt eldleg 17 448 9629
KozI. biztonsag AT-HU (SieBaBWe) projekt eldleg 0 3628
EDITS projekt eléleg 0 3 547
Visszafizetendd személyszallitasi koltségtérités 72 991 0
Egyéb 129 217 147 428
Osszesen 3058731 4223408

Elszdmolandé palyavastti koltségtéritésként tartjuk nyilvan a vasOti palyahalozat
miukodtetésnél 2011-2012. évben elszamolt, dsszesen 290 millié Ft talkompenzaciot, amelyet
az NFM dontése alapjan beruhdzasra fogunk forditani, illetve 1 milliard 245 millié Ft 2013.
évi koltségtéritést, melyrdl a palyamikddtetést megrendeld felé elszamolési kotelezettséglink
van.
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Koltségvetési elszamolasok kozott a kiilonféle adokbol és jarulékokbol eredd kotelezettségek
szerepelnek.

A kovetkezd id8szakot terhelé AFA kotelezettség azokat a jovore befizetendé AFA
Osszegeket tartalmazza, amelyek esetében a folyamatos teljesitésii szamlak lekonyvelésre
keriiltek 2013. évben, azonban az AFA teljesitési hataridé mar 2014. évre esik. Igy 567 millié
Ft AFA 6sszeget nem a koltségvetéssel szembeni kételezettségként mutatunk ki, hanem egyéb
kotelezettségként. Ezek a tételek 2014. évben keriilnek be az AFA bevallasba.

Az Osztradk Vamhivatallal szembeni kotelezettségként mutatunk ki 2013.december 31-én az
el6z6 évekrdl szarmazd 340 millio Ft vamtartozast. Ezen tartozast teljes egészében
kiegyenlitettiik 2014 marciusaban.

Kiilonb6z6 EU-s projektjeinkre kapott, még el nem szamolt eldlegeinket projektenként itt
tartjuk nyilvan.

A negativ egyenlegli vevok kozott rovid lejarat kotelezettségként tartjuk nyilvan a
partnereinknek adott, még ki nem fizetett fuvardij-visszatéritések év végén kotelezettségként
kimutatott 6sszegét.

2013. év soran lizingelt gépjarmiivek miatt a Merkantil Bank fel¢ 2014. év folyaman
fizetend¢ lizingdij 18 millio Ft.

A 2011. évi visszafizetendd személyszallitasi koltségtérités kotelezettségként kimutatott
Osszege 73 millio Ft volt, amely Gsszeget a személyszallitasi kdzszolgaltatasi szerzodés 2013-

as zaradéka alapjan 2013. évre vonatkozoan felhasznalhattuk.

4.1.19. Passziv idobeli elhatarolasok

2012 2013
Osztrak allamtol beruhdzasokra kapott hozzajarulas elhatarolasa 2541725 2829095
Magyar allamtol beruhdzasokra kapott timogatas elhatarolasa 2312202 2166211
Egyéb idegen forrasbol megval. beruh. passziv elhatarolasa 2421 2017
Eurofima allami atvallalas miatti elhatarolas 49 082 27339
Sp-Szh-Szgh. EU-s projekt tdmogatas elhatarolas 41223396 13 965 883
Motorvonat 6 db projekt tamogatas elhatarolas 0 3075339
Sp-Szh-Szgh. EU-s projekt elokészités tdmogatas elhat 1812721 1414 081
GyOr-Sp-oh kétvaganyusitas projekt timogatas elhatarolas 810991 846 208
GYSEV P+R projekt tamogatas elhatarolas 1 040 467 027
Szh-Zalaszentivan projekt tdimogatés elhatarolés 0 290 649
KozI. biztonsag 1. projekt timogatas elhatarolas 0 204 459
HH-Csorna-Porpac projekt timogatas elhatarolas 0 156 520
Vasi Volan P+R projekt tdmogatas elhatarolas 102 169 98 304
GREMO projekt tamogatas elhatarolas 19 787 71 614
Széchenyi faluja projekt tamogatés elhatarolas 53428 36314
Koérmend kistérségi projekt timogatas elhatarolas 0 29163
Kormanyablak (Sp,Szhely) projekt timogatas elhatarolas 0 6 658
Répcelak parkolo felujitas tamogatas elhatarolas 0 3 000
Targyévben pénziigyileg rendezett, kvetkezd éveket illetd arbevétel 62 981 40 936
Téargyévet terheld, kovetkezo évben kifizetett koltségek, raforditdsok 729 818 787 320
Osszesen 49721761 26518 137
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Eurofima 4llami 4tvallalas miatti elhatarolast csokkentettik a 2013. évre jutod
értékcsokkenéssel aranyos résszel.

A kiilonbozé EU-s projektjeinkben megvalosult beruhazasokra eddig érkezett tdmogatasok
Osszegei szerepelnek projektenként részletezve a passziv elhatarolasok kozott.

A passziv id6beli elhatdrolasok kovetkezd éveket érintd 41 millio Ft 6sszegli bevételei kozott
az alabbi tételeket mutatjuk ki:

e 38 milliod Ft optikai kdbel bérbeadasabdl szarmazo bevételt,
e 3 milli6 Ft egyéb bevétel elhatarolast.

A targyévet érintd, kovetkezd évben kifizetett 787 millié Ft 6sszegli raforditasaink tételei:

e 164 milli6 Ft OBB-vel kapcsolatos (Sopron-Harka) elszamol4s,
124 milli6 Ft OBB Traktion-nal pénziigyileg még el nem szamolt jarmilkm
raforditasa,

93 milli6 Ft késedelmi kamat,

49 millio Ft MAV Start vonatkisérék GYSEV vonali teljesitmény,
49 millio Ft aruszallitas eladott szolgaltatasok

39 milli6 Ft prémium,

33 milli6 Ft kocsibér kiadasok

28 millio Ft fuvardij-visszatéritések

21 millio Ft tigyvédi és szakértdi dij

17 milli6 Ft prémium elhatarolas

16 millio Ft kdzlizemi dij,

16 milli6 Ft konyvvizsgéloi dij,

10 milli6é Ft kiilfoldiek tiszteletdija,

5 millié Ft kamat elhatarolas

4 millio Ft bankkdltség,

119 milli6é Ft egyéb raforditas elhatarolas.
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4.2. Eredmény-kimutatas soraihoz kapcsolodo kiegészito
informaciok (ezer Ft)

4.2.1. Ertékesités nettod arbevétele

Belfoldi Export Osszesen
2012 2013 2012 2013 2012 2013
Palyavastti bevétel 712 046 1578 670 676 064 567 349 1388110 2146 019
Vasuti személyszallitas 3454 864 3828290 3521566 4030 834 6976 430 7 859 124
Vasti aruszallitas 2434 337 2523 586 9535671 9957479 11970008 12481 065
Gépészet bevétele 649 451 564 835 91 688 25 449 741 139 590 284
Logisztika bevétele 237 987 206 780 1026316 1084 764 1264303 1291 544
Vendéglatas bevétele 278 110 295 446 121 616 147 509 399 726 442 955
Egyéb vallalkozasi tev. bevétele 4 890 346 4141765 0 0 4 890 346 4141 765
Hattérszolgaltatas, Iranyitas bev. 1 640 364 386 377 24 323 136 303 1 664 687 522 680
Osszesen: 14297505 13525749 14997244 15949 687 29294749 29 475 436

A palyavasuti bevételek a magyar €s osztrak lizemnél Osszességében 758 millio Ft-tal
emelkedtek. A magyar lizemnél a bevételek novekedését jelentette, hogy a 2012/2013-as
Halozati Uzletszabalyzat szerint palyahozzaférési szolgaltatasként nytjtja a GYSEV Zrt. a
vontatasi villamos energia nytjtisa és a vontatasi célu gazolaj biztositasa szolgéltatisokat. fgy
ezek a tevékenységek atsorolasra keriiltek a hattérszolgaltatastol. Palyavasuti bevételeinket
nagyban befolyasolja az adott menetrendi évre kalkulalt hozzaférési dijak nagysaga, és a
vasutvallalatok altal a palyahalozaton igénybe vett teljesitményei. Az osztrak lizemnél a
palyahasznélati dij 2012-es értékhez képest 109 ezer eurdval alacsonyabb, a teherforgalom
alacsonyabb szintje kdvetkeztében.

Magyar személyszallitasi bevételeink Osszességében 360 millio forinttal emelkedtek el6z6
évhez képest. A novekedés elsdsorban annak kdszonhetd, hogy a 2011 oktoberében atvett
vonalakon a 2011/12-es menetrendvaltastol tarsasdgunk bonyolitja a személyszallitast,
melyen sikeriilt a szolgaltatasi szinvonalat ndvelniink. Utaskilométer teljesitményeinket
Osszességében 220,3 milliorol 242,2 milliora (9,4 %-os ndvekedés) noveltiik.

A 2012. januar 1-jétd] hatalyos szerzodések szerint a Tarsasag altal az Ausztridban végzett
személyszallitast a Szovetségi Allam és Burgenland tartomany tényleges (menetrendi szintii)
megrendelése alapjan végezziik a felmeriilt koltségek szolgaltatasi dijként torténd megfizetése
mellett. A Szovetségi Allam 2013-ban 5 milli6 200 ezer eur6 értékii, Burgenland tartomany 3
millié 734 ezer eurd értékli vonatkilométer-teljesitményt rendelt meg a GYSEV-tdl. Osztrak
bevételeink sszesen 1 millio 391 ezer eurdval magasabbak.

A GYSEV CARGO Zrt. és Raaberbahn Cargo GmbH aruszallitasi tevékenységénél a
devizaban jelentkezd bevételeinkre kiemelt hatdssal bird Forint/Eur6 arfolyam értéke
folyamatosan a tervezéskor haszndlt 280 Ft/€ arfolyam felett alakult, a magasabb arfolyam
jelentésen novelte a nettd arbevételiinket a csokkend teljesitmények ellenére.

Logisztikai tevékenységilinknél a teljesitményeik enyhe ndvekedésével sikeriilt arbevételiinket
is novelni.
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A gépészeti tevékenység arbevétele csokkent a tarsvasutaknak nyujtott alacsonyabb értéki
trakcios szolgaltatdsok miatt.

Vendéglatasi bevételeinket sikertilt novelniink 43 milli6 Ft-tal, koszonhetéen a
vendégéjszaka-szam el6zd évihez képest realizalt 11,4 %-os novekedésének.

Egyeb vallalkozasi tevekenysegeinknel a gazolaj-cladasok ¢s az egyéb kereskedelmi
tevékenység forgalmanak (MAV felé torténd) visszaesése 749 millio Ft-tal csokkentette az
arbevételt (ezzel parhuzamosan az ELABE-t (eladott anyagok beszerzési értéke) is).

Hattérszolgaltatasi tevékenységeink bevétele Osszességében 1 milliard 598 millié Ft-tal
csokkentek a bazishoz képest, a palyavasuti tevékenységnél mar emlitett okok miatt.

4.2.2. Egyéb bevételek

2012 2013
Ertékesitett targyi eszkozok 10533 31 650 860
Koltségvetéstdl kapott személyszallitasi koltségtérites 10 366 556 10 258 079
Koltségvetéstol kapott palyavasuti koltségtérités 4973526 3911477
El6z6 éveket érintd bevételek 62611 1927 301
Céltartalék felhasznalasa 244 732 748 856
Koltségvetéstdl kapott aruszallitasi koltségtérités 720 562 241264
SETA projekt tdmogatas 0 78 065
Konszolidacios atértékelési kiilonbozet 47 960 47960
Kapott kartérités 138 308 35996
Széchenyi faluja projekt tamogatas 0 22119
Ertékvesztés visszairasa 27790 14 756
Kapott késedelmi kamat 38 250 5198
GYSEV P+R projekt tamogatas 0 3169
Egyéb bevétel 44 457 90 868
Osszesen 16 675285 49 035 968

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal EU projekt keretében felujitott
eszkozeibdl 31 milliard 641 millid Ft érték eszkdzallomany vagyonrendezése megtortént, az
eszkozok kivezetése az értékesitett targyi eszkdzok soron szerepel.

Magyar kozszolgaltatoi koltségtéritésként 10 milliard 400 millié Ft-ot (2012-ben 9 milliard
658 millio Ft-ot, melyet modositott az eldzetesen kalkulalt 715 millid6 Ft-os tobblet
koltségtéritési igénys, illetve csokkentett a 2011-es évhez kapcsolodd 7 millio Ft visszafizetés)
kaptunk. A 2012-es kozszolgaltatdsi tevékenységhez tartozo koltségtéritésként a 2014-es
koltségtéritéseket tartalmazé Kormanyrendelet a korabbi évekre vonatkozdan 215 millié Ft-
tal kevesebb tobblet koltségtéritést tartalmaz, ezzel csokkentettiik koveteléslinket (a
kiilonbség a 2013-as bevételeknél van figyelembe véve), a végleges elszamolasra késobb
kertil sor. Szintén 2013-ban vettiik figyelembe a 2011-es év utan visszafizetenddé 73 millio Ft-
ot, amely a megrendeld 2013 évi dontése alapjan felhasznalhato volt a folyd évi
tevékenységre.
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2013 évben koltségvetési hozzajarulasként a vasuti palydk miikodtetésére a magyar tizemnél 4
milliard 380 milli6 Ft-ot kaptunk (2012-ben az elszamolés utan 4 milliard 293 milli6é Ft volt a
miikodési forrasunk). Az Allami vagyontorvény moédositisa miatt a 2013.06.27 utan
keletkezett visszapoétlasi kotelezettség elengedettnek tekintendd, azzal megegyezd értékben
rendkiviili bevételt szamoltunk el, a miikodésre kapott és egyéb bevételként elszamolt
Osszeget csokkentettiik 1 milliard 245 milli6 Ft-tal, melyrdl a palyamiikodtetést megrendeld
felé elszamolasi kotelezettségiink van. Az osztrak ilizemnél pélyavasuti karbantartasra
Burgenland tartoméanytél 50 ezer eurdt, az osztrak Allamszovetségtdl 2 millio 564 ezer eurét
kaptunk a 7. Kozéptavu Beruhdzasi Program (MIP) 2011-2014-es iddszakra kotott 4 éves
infrastruktira-tamogatasi megallapodas alapjan.

El6z6 évi bevételeink kozott szerepel a 2013-as év soran az MNV Zrt-vel rendezett vagyonra
felmertilt 2011-2012-es éveket érintd értékcsokkenésének feloldéasa.

Céltartalék-feloldasaink kozott szerepel a magyar munkavallaldink felé fennallé egyenruha
kotelezettségilinkre képzett 75 millio Ft, mert a ruhak kiadasra keriiltek 2013. év soran. Itt
szerepel még az Osztrak Vambhivatallal szembeni, az el6z6 évekhez kapcsolodd varhatd
kotelezettséglinkre képzett 351 millid Ft, mert a hatdrozat megérkezett, valamit a
raforditasaink kozott szerepel 2013. évben, a vagyonrendezésben érintett eszkdzallomany
2010-es évet érintd értekcsokkenésének feloldasa.

A Raaberbahn Cargo GmbH 2013. évben 241 milli6 Ft kombinalt fuvarozasi koltségtéritést

kapott. Az Osszeg bazisévhez képest 480 millio Ft-tal csokkent a kombinalt fuvarozasi
teljesitmények csokkenése és a tamogatasi rendszer valtozasanak kdvetkezében.

4.2.3. Anyagjellegii koltségek, igénybevett szolgaltatasok

2012 2013
Segédanyag 1922102 1950374
Vont. villamos és elektromos energia 1427021 1560 780
Uzem és fiitdanyag, gazolaj 1021711 1287629
Gazfelhasznalas, viz, tavho 322377 337579
Személyi hasznalati munka-, és védéruha 65179 161 099
Etkezési nyersanyag felhasznalés 95339 102 180
Nyomtatvany koltségek 73176 69 461
Jovedéki ado visszatérités -233 805  -399 575
Anyag Kkoltség 4693100 5069 527
2012 2013
Biztositasok 221692 193 261
Hatosagi dijak 90822 94503
Bankkoltségek 40 004 83 365
Tagdijak 57349 56795
Kozbeszerzési koltségek 19210 18901
Folyodszamlavezetési dij (RCH) 9000 9500
Egyéb szolgaltatasok értéke 438 077 456 325
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2012 2013

Mozdonybérlet 2429166 1991 818
Karbantartas 1671245 1511324
OBB-t6l igénybevett személyszallitasi szolgaltatas 944 999 1026 630
Vasttvonal hasznalat 933 652 984 647
Kocsibérek belfoldi, kiilfoldi 1095 124 980 595
Egy¢éb bérleti dijak 961 747 617 836
Igénybevett vontatési villamos energia 0 405 505
Egyéb igénybevett bevett szolgaltatdsok 243 964 316 736
Egyéb igénybevett vasuti szolgaltatasok 554 203 239 247
Koztisztasagi dijak, mosas 268 394 228 889
Szakértdi dijak 87 001 165 631
Orzés-védelem 95096 132841
Posta, telefon 140 219 125 782
Jogi tanacsadas koltségei 96 932 91 153
Hirdetés, reklam koltségei 75 247 77957
Szallas, kozlekedés 43 858 40016
Szallitas, rakodas. 9194 34 223
Igénybevett szolgaltatasok értéke 9650 041 8970830

A segédanyagkoltségek kozott szerepelnek a sajat kivitelezési karbantartasi, felujitési,
beruhazasi munkdak anyagfelhasznalasai. Ezek a koltségek a bazisévhez képest 28 millio Ft-tal
novekedtek.

A vonalatvétel kovetkeztében kezelésiinkbe keriiltek nem villamositott vonalak, igy a
vontatasi céli gazolaj-felhasznalasunk mennyisége jelentdsen ndvekedett. A bazis évhez
képest tovabb nétt a gazolajfelhasznalas, 2012 aprilisatol a szombathelyi gédzolajkutat a
GYSEV iizemelteti, igy az ott vételezett gazolajfelhaszndlas anyagkoltségként jelentkezik és
nem igénybe vett szolgaltatdsként. A felhasznalasunk emelkedése és a gazolajarak
novekedése Osszességében 266 millio koltségnovekedést okozott. Jovedéki ado
visszatéritésiink ezzel parhuzamosan 166 milli6 Ft-tal novekedett el6z6 évhez képest.

A megvaltozott elszamoldsok szerint 2013-t61 anyagkoltségként mutatjuk be (a személy
hasznalati munkaruha, védéruha soron) az egyenruhakoltségeket is, a bazis évben még az
egyéb személyi jellegli raforditasok kozott szerepeltek ezek a koltségek. A munkavallalok felé
meglévd egyenruha-kotelezettséglinkre 2012-ben céltartalékot képeztiink, a céltartalékot
feloldottuk, mert a ruhak kiadasra keriiltek 2013. év soran

A bankkoltségeknél novekedést jelentett a tranzakcios add bevezetése.

A vontatasi teljesitményeknél az OBB felé felhalmozott tartozasunk 2012. év végi 120 ezer
jarmiikilométer értéke 151 ezer km-rel novekedett. A MAV Trakciotol igénybe vett
szolgaltatasainkat csokkenteni tudtuk el6z6 évhez képest BR32 tipustt mozdonyaink {izembe
helyezésével illetve a mozdonyvezetdi létszam 2012. év végi novelésével.

Magyar lizemi idegen feles vasuti karbantartds koltségei a palyavasuti szakteriileten 105

milli6 Ft-tal, a gépészetnél pedig 50 milli¢ Ft-tal csokkentek a sajat er6forrasbol valdo munkak
novekedésének koszonhetden.
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Kocsibérkiadasaink a gyengébb forint ellenére 114 millié Ft-tal alacsonyabbak a bazisévnél.
A csokkenés okai a kocsibérkoteles kocsik darabszamanak 5 %-os csdkkenése, a rovidebb
halozati kocsitartozkodasi 1d6 (22,3 o6ra) és a bérelt kocsik bizonyos tipusaindl a
foglalkoztatashoz kotott bérleti dij is csokkenést okozott.

OBB-t6l igénybe vett személyszallitasi szolgaltatasaink 82 millié Ft-tal magasabbak az el6z6
évhez képest.

Bérleti dijaink 240 millio Ft-os csokkenését eredményezte, hogy a Szombathely-Porpac
vonali fels@vezeték-hasznalataért fizetett bérleti dij értékcsokkenésként mertil fel, hiszen
2013. januar 1-t6l atvettiik vagyonkezelésbe az eszkozoket. Tovabbi csokkenést okoztak a
MAV Starttal szemben elszamolt személykocsi, motorkocsifutasok, 45 milli¢ Ft-tal kisebb
értékben vettiink szolgaltatast 2012-hdz képest.

2013-ban kiilon soron szerepeltetjik a GYSEV CARGO Zrt-nél felmeriilt igénybe vett
vontatasi villamos energiakdltségeket ¢és az Orzéshez, vagyonvédelemhez felmeriilt
kiadasokat. 2012-ben mindkettd az egyéb igénybe vett vasiti szolgaltatdsok kozott szerepelt.

A koztisztasagi és targyi eszkoz-biztositasi dijaink csokkentek az eredményes kozbeszerzési
eljarasnak koszonhetden.

Szakértéi dijainknal novekedést okoztak a magyar tizemnél a 2013-as vagyonrendezéshez, a
Hotel Sopron atvilagitdsdhoz készitett tanulmanyok, osztrdk {iizemiinknél pedig a
biztositoberendezési  projekt  Neusiedler =~ Seebahn = GmbH-nak  tovabbszamlazott
projektmenedzsment tételek, a munkavallaloi egészség-projekt koltségei.

4.2.4. Egyéb személyi jellegii raforditasok

2012 2013
Etkezési, ajandék utalvanyok 346 224 382 357
Nyugdijpénztar 180 867 190 408
Természetbeni juttatds utani SZJA 136 568 152 265
Telephelyen kiviili munkavégzés 200 351 113593
Reprezentacio 74 017 86 291
Oktatas 89 194 86 123
Nyugdij kiegészités 23 988 84114
Napidij 53187 56 698
Betegszabadsag 45 422 53699
Jubileumi jutalom 44 256 50365
Munkéba jaras (szgk+busz) 41289 43229
Személyjellegli biztositas 37 180 35 895
Udiiltetés 57 266 29 633
Végkielégités, korengedményes nyugdij 48 035 19 001
Tappénz hozzdjarulés 13192 17 067
Torzsgarda 8651 10 568
Kozterhet vonzo telefonkoltség 9 644 9691
Egyenruha 23 008 9186
Egyéb 58 307 114 299
Osszesen: 1490 646 1544 482
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A magyar lizemnél és a GYSEV CARGO Zrt-nél a béren kiviili juttatdsok kozott
atrendezddés figyelhetd meg el6z6 évhez képest, étkezési és ajandékutalvanyra tobb, tidiilésre
kevesebb meriilt fel. Azonban Gsszességében is emelkedés van el6z6 évhez képest, mivel az
egy munkavallaléra éves 20 ezer forinttal emeltiik.

86 millio Ft-tal csokkentek a telephelyen kiviil munkavégzés koltségei el6z0 évhez képest,
mivel a juttatdsok egy része alapbéresitve lett a bérrendszer atalakitdsanak keretében.

Az osztrdk tizemnél 2013-ban végkielégitésre 130 ezer euroval fizettiink kevesebbet,
potldlagos nyugdij kiegészités befizetésére 197 ezer eurdval magasabb értéken keriilt sor.

4.2.5. Egyéb raforditasok

2012 2013
Ertékesitett targyi eszkozok konyv sz. értéke 1261 31643239
El6z6 éveket érinto raforditasok 115462 2 586489
Céltartalék 2 105 587 507 358
Adok 334 542 336 747
Fuvardij visszatéritések 296 254 294 341
Birsagok, késedelmi kamatok, potlekok 349 644 208 449
Terven feliili ECS 96209 147088
Ertékvesztés vevokre 14 355 54 940
Fizetett karok 83 621 40 507
Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege 5993 9530
Konszolidacios atértékelési kiilonbozet 7 668 7 668
Ertékvesztés készletekre 3254 5419
Egyéb raforditasok 17 504 14 268
Osszesen: 3431354 35856 043

2013. évben a Sopron-Szombathely-Szentgotthard vasutvonal EU projekt keretében feltjitott
eszkozeibdl 31 milliard 641 millid Ft érték eszkdzallomany vagyonrendezése megtortént, az
eszkozok kivezetése az értékesitett targyi eszk6zok konyv szerinti értéke soron szerepel.

El6z6 éveket érintd raforditasok kozott 2012-ben 85 millid Ft-tal szerepel az Osztrak
Vambhivatal vambirsagabol az az érték, melyrél hatarozatot kaptunk, az a 351 milli6 Ft, amirdl
a 2012-es mérlegkészités utdn kaptuk a hatarozatot a 2013-as évnél szerepel (2013-ban
nincsen eredményhatdsa, mert 2012-ben céltartalékot képeztiink ra, amit 2013-ban
feloldottunk). A 2013-as év soran az MNV Zrt-vel rendezett 31 milliard 641 milli6 Ft-os
vagyonra felmeriilt 2009-2012-es éveket érintd értékcsokkenés 2 millidrd 236 millio Ft értéke
szintén eldz6 éveket érintd raforditas.

A képzett céltartalékok jelentds részét a magyar lizem tételei teszik ki. 2013-as évben 27
millié Ft céltartalékot képeztiink a jovébeni jubileumi-, nyugdijba vonulési jutalomra, €s
torzsgardara biztositdsmatematikai modszerrel. Céltartalékként szamolunk el a Sopron-
Szombathely-Szentgotthard vasutvonal feltjitasanak jovobeni értékcsokkenésére (csak a nem
rendezett vagyonelemekre) a 2013-as évre vonatkozdéan 243 millié Ft-ot (bazisévben 1

32



milliard 542 milliot képeztiink, akkor még a teljes projektre vonatkozoan). 116 millio Ft
értekben az atfogd adohatdsagi vizsgalat soran varhatd adohiany, adobirsdg, késedelemi
kamat kotelezettségre.

4.2.6. Pénziigyi bevételek, raforditasok

2012 2013
Kapott osztalék 0 3999
Kapott kamat 53252 74 302
Arfolyamnyereség 1619936 2877537
Pénziigyi bevételek osszesen 1673 188 2 955 838
Fizetett kamatok 419763 289 891
Arfolyamveszteség 1344284 2792 520
Pénziigyi raforditasok osszesen 1764047 3082411

2013-ban a HCCR Kft-t01 volt osztalékbevételiink.

Az osztrak iizemi nyugdijalap lekotott betétei utan 2012-ben 63 ezer eurd, 2013-ban 66 ezer
eurd kamatbevételt szamoltunk el.

Az ¢évkozi, dinamikusan ingadozé arfolyam a devizas szallitdoi kotelezettségeknél és
vevokoveteléseknél jelentds arfolyamnyereséget illetve veszteséget okozott mind a magyar
tizemnél, mind pedig a GYSEV CARGO Zrt-nél.

A magyar lizem devizaban 1év0 hiteldllomanydnak ¢€s egyéb devizas tételeinek év végi
atértékelésekor 2012-ben 41 millio Ft pénziigyileg nem realizalt arfolyamnyereséget
szamoltunk el, 2013-ban pedig 6 millio Ft arfolyamveszteséget.

A GYSEV CARGO Zrt-nél jelentds eredményt hoztak opciods és hataridds devizaiigyleteink, a
realizélt arfolyamnyereség 160 millio Ft, ezen felil a devizaban jelentkezd tételek
arfolyamnyeresége tovabbi 62 millid6 Ft-os volt. Az év végi nyitott tételek fordulonapi
arfolyamra valo atértékelése (pénziigyileg az adott iddszakban nem realizalodik) 2012-ben 42
millié Ft arfolyamnyereséget, a 2013. év végén 6 milli6 Ft arfolyamveszteséget jelentett.

A magyar lizemnél a bazisévhez képest 167 millio Ft-tal kevesebb kamatraforditasunk mertilt
fel, okai a folyoszamlahiteleknél alkalmazott elektronikus arlejtési rendszer hatékonysaga, és
a kamatkdrnyezet valtozasa. Ezzel szemben az osztrak lizemnél a rovid lejarata hitelek kozt
1év6 folydszamlahitelre fizetett kamatok Osszege 47 ezer eurdval csokkent bazis évhez képest.
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4.2.7. RendKkiviili bevételek, raforditasok

2012 2013
Kincstari eszk6zok értékcsokkenése 0 1037675
Idegen forrasbol megvaldsult beruhdzas miatti értékcsokkenés 383 437 404 981
Idegen forrasbol megvaldsitott eszkdzok selejtezése 0 77 501
Hitelez6 altal elengedett kotelezettség értéke Eurofima 32 621 21743
Egyéb rendkiviili bevételek 10 058 4719
Rendkiviili bevételek osszesen: 426 116 1546 619
Véglegesen nem fejlesztési célra dtadott pénzeszkoz 270 083 232 874
Rendkiviili raforditasok osszesen: 270 083 232 874

2013. jinius 27-i hatallyal modosult az Allami vagyontérvény, 2013. jinius 28. napjatol
keletkezett visszapotlasi kotelezettséget az MNV Zrt. elengedettnek tekinti. A Tarsasag
vagyonkezelésében 1év0 eszkdzok utdn elszamolt értékesokkenés 2013. junius 28-t6l
eredménysemlegesen keriil figyelembevételre, az értékcsokkenéssel megegyezd értékben
rendkiviili bevételt szamolunk el, 2013-ban 6sszesen 1 milliard 38 millio Ft-ot.

A magyar lizemnél és osztrak lizemnél rendkiviili bevételként lekonyvelt idegen forrasbol
megvalositott beruhdzdsok miatti értékcsokkenés 22 millio Ft-tal ndvekedett bazisévhez
képest. Idegen forrasbol megvaldsitott eszk6zok selejtezése 78 millid Ft-ot jelentett.
Rendkiviili bevételként szamoljuk el az Eurofima hitelbdl megvalosult feltjitasok adott évre
esé amortizacidval aranyos részét.

Sporttdmogatasra, alapitvanyok, egyéb szervezetek timogatasara a magyar iizem és a GYSEV
CARGO Zrt. 6sszesen 233 millio forintot forditott.

34



4.3. Konszolidacios feladasok

=

1I.

111.

1I.

111.

ESZKOZOK

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak

Vagyoni értéki jogok

Szellemi termékek

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Targyi eszkozok

Ingatlanok és kapcsolodo vagyon értékii jogok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmitivek
Beruhazasok

Beruhazéasokra adott elélegek

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
Tartosan adott koleson kapcesolt vallalkozasnak
Egyéb tartos részesedés

Egyéb tartosan adott kolcson

Ertékpapirok

Aktiv tékekonszolidacios kiilonbézet leanyvallalatoktol
FORGOESZKOZOK

Készletek

Anyagok

Aruk

Kovetelések

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol
Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben
Kovetelések egyéb vallalkozassal szemben
Egyéb kovetelések

Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi ado kovetelés

Ertékpapirok

Targyévi
halmozott
beszamolo

adatok

95 726 150
153 199
11376

133 725

0

8098

94 134 851
53926516
16 529 433
1767 535
17 560 537
4350 830
1438100
879 948

0

15070

78 436
464 646

0

17 390 492
1222954
1214048
8906

12 584 862
4 866 205
3166334
1416
4550907
0

0

Nyito
Adatok

-1 234 060
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-388 655
0

-340 634
-48 021
0

0

-845 405
-845 405

S © o o O

56 553

0
56 553
0

2013. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-
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konszolidacié konszolidalas

0sszesen
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0sszesen
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-3 165 499
0
0
0
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0
-3165 499
0

0
0
0

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kozbensé

2013. évi

eredmények konszolidalas

Kisziirése
0sszesen
9062

0
0
0
0
0
9062
0

10 221
-1 159

S O O O O O o o O

-2 506

osszesen

9 062
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9 062

10 221
-1 159
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-3 168 005
0

0

0

-3 168 005
0

-3165 499
0

0

-2 506

2013. évi
konszolidalt
adatok

94 501 152
153 199
11376
133725

0

8098

93 755 258
53926516
16 199 020
1718 355
17 560 537
4350 830
592 695
34543

0

15070

78 436
464 646

0

14 279 040
1222954
1214048
8906
9473 410
4866 205
835

1416
4550907
54 047

0
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Iv.

1I.
111.
Iv.

VL.
VII.
VIIIL.
IX.

ESZKOZOK

Pénzeszkozok

Pénztar, csekkek

Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

FORRASOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
Téketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Mérleg szerinti eredmény
LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
adossagkonszolidalas kiilonbozetébdl

kozbensd eredmény kiilonbozetébol
CELTARTALEKOK

Céltartalék varhato kotelezettségekre

Céltartalék a jovébeni koltségekre

Targyévi
halmozott
beszamolo

adatok

3582 676
14116

3 568 560
633 551
421779
211772
0

113 750 193

15077 028
7 694 387
0

2 455 462
158 285
3991 394
0

777 500
0

0

0

0
4387290
4387290
0

Nyito
Adatok

S O O o o o @9

-1 177507

-1 388 731
-845 509
0

0

-762 865
0

0

0

728 629
-508 986
0

-508 986
0

0

0

2013. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Toke-

Adéssag-

konszolidacio konszolidalas

osszesen
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-679 810
0

0

0

679 810

(= I -

osszesen

0

0

0

-197 934
-96 500
-101 434
0

-3363 433
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Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa
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S O o O O o o o o <o <o <o <o <o <o

Kozbensé

2013. évi

eredmények konszolidalas

Kisziirése
0sszesen
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6 556

22 556

-

22 556
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0sszesen

0

0
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-96 500
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0

-3 356 877
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0
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2013. évi
konszolidalt
adatok

3582 676
14116
3568 560
435617
325279
110338

0

109 215 809

13710 853
6 848 878
0

2 455 462
-1 284 390
3991 394
0

800 056
1408 439
-508 986
0

-508 986
4387290
4387290
0
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II.

1.

FORRASOK

KOTELEZETTSEGEK

Hatrasorolt kotelezettségek

Passziv tékekonszolidacios kiilonbozet leanyvallalatokbol
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

Roévid lejarata hitelek

Vevoktol kapott eldlegek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasokbol
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vall. szemben
Rovid lejarath kotelezettségek egyéb vall. Szemben
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek
Konszolidaciobol adodo tarsasagi ado tartozas
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa

Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Targyévi
halmozott
beszamolé

adatok

67 659 124
0

0

46 574 754
1386 165
45 188 589
21084 370
5500 569
2902
8262162
3094 037
1292
4223 408
0

26 626 751
142 370
955 382
25528 999

113 750 193

Nyito
Adatok

34 340
34 340
34 340

S O O o o o o o o o @

176 884
0
0
176 884

-1 177507

2013

Toke-
konszolidacio
osszesen

S O O o oO© O o o o o o <o o o <o o <o <9

. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Adéssag-
konszolidalas
osszesen

-3 093 935

(= -

-3 093 935
0

0

0

-3093 935
0

0

0

-269 498
-101 434
-168 064
0

-3363 433

Hozamok és
raforditasok
konszolidalasa

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kozbensé
eredmények
Kisziirése
osszesen

S O O o o o o o o <o <o <o @<

-16 000

-16 000

6 556

2013. évi
konszolidalas
0sszesen

-3093 935

(= I -

-3093 935
0

0

0

-3093 935
0

0

0

-285 498
-101 434
-168 064
-16 000

-3 356 877

2013. évi
konszolidalt
adatok

64 599 529
34 340

34 340

46 574 754
1386 165
45 188 589
17 990 435
5500 569
2902
8262 162
102

1292
4223 408
0

26 518 137
40936
787 318
25 689 883

109 215 809



2013. évi konszolidalasi feladatok hatasai

Targyevi Toke-  Adossag- . Kozbensé 2013. évi 2013. évi
Eredménykimutatas halmozott konszo- komszo. ~ Hozamokés o o invek konszolidalds Konszolidalt
beszhmols ) Vicio  lidalgs  Tiorditisok SOl ésszesen  adatok
adatok .. .. konszolidalasa ..
Osszesen Osszesen osszesen

Belfoldi értékesités netto arbevétele 17 193 551 0 0 -3 667 802 0 -3667802 13 525749

Export értékesités nettd arbevétele 18 997 066 0 0 -3047 379 0 -3047379 15949 687

I Ertékesités netto arbevétele 36190 617 0 0 -6 715 181 0 -6 715181 29 475436
Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 721719 0 0 1908 0 1908 723 627

1I. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 721719 0 0 1908 0 1908 723 627
111, Egyéb bevételek 49 154 987 0 0 -119 019 0 -119019 49 035968
ebbdl visszairt értékvesztés 14 756 0 0 0 0 0 14 756

III/A  Adossdagkonszoliddalds miatt keletkezd 0 0 0 0 0 0 0
- eredményt néveld konszolidacios kiilonbozet 0 0 0 0 0 0 0

Anyag koltség 5094 705 0 0 -25178 0 -25178 5069 527
Igénybevett szolgaltatasok értéke 13 441 429 0 0 -4 470 599 0 -4 470 599 8970 830

Egy¢éb szolgaltatasok értéke 456 325 0 0 0 0 0 456 325

Eladott aruk beszerzési értéke 5079 533 0 0 -11 867 0 -11 867 5067 666

Eladott (kozvetitett) szolgaltatas 7969 809 0 0 -2206 330 0 -2206 330 5763 479

Iv. Anyagjellegii raforditasok 32 041 801 0 0 -6 713 974 0 -6 713974 25327 827
Bérkoltség 9121912 0 0 0 0 0 9121912
Személyi jellegii egyéb kifizetések 1545 538 0 0 -1 056 0 -1 056 1544 482
Bérjarulékok 3070239 0 0 0 0 0 3070239

V. Személyi jellegii raforditasok 13 737 689 0 0 -1 056 0 -1056 13736 633
VI Ertékesokkenési leiras 4 540 586 0 0 0 3908 3908 4544 494
VII.  Egyéb raforditasok 35986 275 0 0 -117 262 -12 970 -130 232 35856 043
ebbdl értékvesztés 207 592 0 0 0 -145 -145 207 447

VII/A Adoéssagkonszolidilds miatt keletkezd 0 0 0 0 0 0 0
- eredményt csokkentd konszolidacios kiilonbozet 0 0 0 0 0 0 0

A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -239 028 0 0 0 9 062 9 062 -229 966
Kapott (jaro) osztalék €s részesedés 4000 0 0 0 0 0 4000

ebbdl kapcesolt vallalkozastol kapott 4 000 0 0 0 0 0 4000

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 74 300 0 0 0 0 0 74 300

ebbdl kapcesolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2 877 538 0 0 0 0 0 2877538

VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 2 955 838 0 0 0 0 0 2 955 838
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 289 891 0 0 0 0 0 289 891

ebbdl kapcesolt vallalkozasnak adott 4448 0 0 0 0 0 4 448
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 2792 520 0 0 0 0 0 2792520

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3082411 0 0 0 0 0 3082411
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -126 573 0 0 0 0 0 -126 573
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -365 601 0 0 0 9062 9 062 -356 539
X. Rendkiviili bevételek 1530619 0 0 0 16 000 16 000 1546 619
XI. Rendkiviili raforditasok 232 874 0 0 0 0 0 232 874
D RENDK{VULI EREDMENY 1297 745 0 0 0 16 000 16000 1313745
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 932 144 0 0 0 25062 25 062 957 206
XII.  Adéfizetési kotelezettség 154 645 0 0 0 0 0 154 645
XIl/A  Konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasdgi 0 0 0 0 2506 2506 2506
adokiilonbozet + 0 0 0 0 2506 2506 2506

F ADOZOTT EREDMENY 777 499 0 0 0 22 556 22 556 800 055
Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0 0 0

G MERLEG SZERINTI EREDMENY 777 499 0 0 0 22 556 22 556 800 055
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4.4. Mérlegen Kkiviili informaciok

4.4.1. Adott-kapott garanciak (Forint)

Garancia tipusa Garancia szama Osszeg Lejarat
Jovedéki  biztositck nyljtdsa |y 10430200086 120 000 000 Ft 2014.12.31
kereskedelmi tevékenységhez
Fizetési garancia MD0623000015 32899 | € 2014.12.15
Fizetési garancia MD0932800008 22190| € 2014.04.08
Joteljesitési garancia 10051099 52856287 | Ft 2017.07.31
Joteljesitési garancia 10081937 171428253 | Ft 2016.06.30
Joteljesitési garancia 11051179 11996 020 | Ft 2014.04.30
Joteljesitési garancia 11051180 63836919 | Ft 2013.12.31
Joteljesitési garancia 12112285 3129615| Ft 2013.12.26
Joteljesitési garancia 12122458 66397 152 | Ft 2013.12.26
Vamgarancia MD0335200051 150 000 000 | Ft visszavondsig
Joteljesitési garancia 13050943 31403573 | Ft 2013.12.26
Joteljesitési garancia 13050958 18314914 | Ft 2013.12.26
Joteljesitési garancia 13061056 39614852 | Ft 2013.12.26
Joteljesitési garancia 13061209 231478 000| Ft 2013.12.26
Osszkezességi K11N03096100GIF 525000 000 | HUF 2020.12.20
Kezességvallalasi K11N03094100GIF 40 000 000 | HUF 2014.06.30
Normal eljards "A" tipusu
kozvamraktarhoz/atmeneti K11N03095100GIF 250 000 000 | HUF 2014.08.30
mego6rzési raktarhoz
Kapott garancia
Joteljesitési biztositék 3EG25879 38 898 000 | Ft 2013.03.14

T . K11N54241 IF-
Joteljesitési garancia K1 1§§4251388gIF 65340619 | Ft 2014.02.06

4.4.2. Hosszu lejaratu hitelekhez kapcsolodo jelzalogjogok (Forint)

MKB Bank

Sopron Bank

Unicredit

Hitel

Vasuti eszkoz hitel

Raktarhitel

Hasznalt vasuti eszkoz hitel

Jelzalog tipusa és 0sszege

Ingo zalog (mozdonyok) a
vasuti eszk6zOk vasarlasara

Masodhelyi keretbiztositék
Sopron kiilteriilet 0391/45-

Ing6 zalog (motorkocsik) a

15.500.000 EUR értékben os  helyrajzi  szamon, | hasznalt vasuti eszkdzok
biztositott hitelkeretre valamint ingd zalogjog | vasarlasara 900 millio Ft
max. 7,4 milli6 EUR |értékben biztositott
Osszeghatarig hitelkeretre
Lejarat 2016.02.03 2019.09.13 2021.12.31
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4.4.3. Tevékenységenkénti 1étszam, bér és egyéb személyi jellegii kifizetések

(ezer Ft)

Atlagos allomanyi e er Személyi jellegii

Tevékenység glétszz’tm ' Berkoltseg egyéb k}i,ﬁjzetésik

2012 2013 2012 2013 2012 2013
Palyavasuti tevékenység 961 906 3498051 3560998 531699 466 824
Aruszallitasi tevékenység 228 224 783019 816819 165958 199 789
Személyszallitasi tevékenység 276 281 1003677 1068831 156321 156 188
Vontatési tevékenység 412 236 1688687 1836854 270357 285339
Hattérszolgaltato tevékenység 296 569 1691567 1838410 366311 436342
Osszesen 2173 2216 8665001 9121912 1490646 1544 482

4.4.4. Igazgatosag, Feliigyel6 Bizottsag tiszteletdijai (ezer Ft)

2012 2013
Igazgatosag 34177 40884
Feliigyel6 Bizottsag 29 182 35 815
Jarulékok 18 057 21 860
Osszesen 81416 98559

4.4.5. Mérlegen kiviili kovetelés

A Sopron-Szombathely-Szentgotthard vastutvonal korszerlisitése beruhazasi projekt sajat rész
fedezetére a BMVIT 2008 majusdban 14,5 milli6 eurd (3,56 millidard Ft) értékben
kotelezettséget vallalt, amelyet a GYSEV Igazgatosaga és menedzsmentje (mérlegen kiviili)

kovetelésnek tekint.

A 2009., 2010. és 2011. év folyaman e fenti kotelezettség terhére tarsasagunk a tablazatban
szerepld 0sszegeket fizette ki sajat pénzeszkozei terhére:

Datum
2009.09.16
2009.10.01
2009.11.19
2009.12.14
2010.02.15
2010.05.17
2010.06.14
2010.07.14
2010.08.11
2010.10.18
2010.10.19
2010.11.15
2010.12.07
2011.04.11
2011.07.14

Osszeg HUF

355904 608
69 690

606 593 554
113948 175
98 184 101
138 499 278
38747 310
111275315
284 358 257
221752773
658 080 000
272 176 460
323 516 543
78 547 281
258 096 755

3559 750 100
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4.4.6. Koltségvetési hozzajarulasok (millio Ft)

2012 2013
Magyar Allamtol koltségtérités a palyahalozat-miikodtetéshez 4541 3135
Osztrak Allamtol koltségtérités a palyahalozat-miikodtetéshez 680 776
2012-es palyahalozat-mitkddtetési koltségtérités eldzetes elszamolasa (magyar) -248 0
Osztrak allami palyavasuti beruhdzasi hozzéjarulas 360 620
Hozzajarulasok az infrastruktarahoz: 5333 4531
Fogyasztoi arkiegészités (Magyar Allamtol) 592 811
Magyar Allamtol kozszolgaltatoi koltségtérités 9658 10473
Osztrak Allamtol kozszolgaltatoi koltségtérités 1374 1549
Burgenland Tartomanytol kozszolgaltatoi koltségtérités 932 1112
2011-es kozszolgaltatoi koltségtérités végleges elszamolasa -7 0
2012-es kozszolgaltatoi koltségtérités eldzetes elszamolasa 715 215
Hozzajarulasok a személyszallitashoz: 13264 13730
Osztrak Allamtol kombinalt arufuvarozasi koltségtérités 721 241
Hozzajarulasok a aruszallitashoz: 721 241
Hozzajarulasok dsszesen: 19318 18502
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4.4.7. Veszélyes hulladékok

Azonosité
Sorsz: Megnevezés szam 2013.01.01 | 2013.év 2013.év | 2013.12.31
maradvany | beszallitas | kiszallitas | készlet
kg / kg / kg / / kg /
1 | Fénycs6 /neon / EWC 2001 21* 320 512 480 352
2 | Savas akkumulator EWC 20 01 33* 0 3328 3328 0
3 | Lugos akkumulator EWC 16 06 01* 0 2130 2130 0
4 | Szarazelem EWC 16 06 02 * 106 57 146 17
5| Faradt olaj EWC 13 02 05* 2200 14855 16855 200
6 | Olajszlré EWC 16 01 07* 0 935 935 0
7 | Faradt olajjal szenny. mlianyag EWC 1501 10* 112 545 657 0
8 | Faradt olajjal szenny. textilia EWC 15 02 02* 5460 5968 4461 6967
9 | Faradt olajjal szenny. bor EWC 15 02 02* 143 110 0 253
10 | Faradt olajjal szenny. gumi EWC 1502 02* 340 340 0
11 | Faradt olajjal szenny. fold, k6 EWC 1502 02* 897 897 0
12 | Trafoolaj EWC 13 03 06* 1387 1387 0
13 | Fagyalloval szenny. miianyag EWC 1501 10* 109 415 524 0
14 | Fém festékes doboz EWC 1501 11* 415 415 0
15 | Nyomdafestékes textilia EWC 15 02 02* 85 85 0
16 | Nyomdafestékes por EWC 08 03 12* 81 81 0
17 | Betegellatasi hulladékok EWC 18 01 03* 52 96 148 0
18 | Injekcios tiik, fecskendok EWC 18 01 03* 66 53 119 0
19 | Gazalarc EWC 16 03 05* 0 68 68 0
20 | Alkoholszonda EWC 16 05 07* 0 141 141 0
21 | Szennyezett csomagolasi hulladék | EWC 15 01 10* 135 930 995 70
22 | Széropalackok EWC 1501 11* 0 475 475 0
23 | Faradt olajjal szenny. fahulladék EWC 15 02 02%* 157 0 0 157
24 | Rontgenfilm fixalo EWC 09 01 04* 49 112 161 0
25 | Rontgen elohivo EWC 09 01 01* 27 71 98 0
26 | Hasznalt elektronikai alkatrészek EWC 20 01 35* 252 975 1227 0
27 | Labor vegyszer EWC 16 05 06* 0 101 101 0
28 | Miianyag csomagolasi hulladék EWC 150102 0 11630 11630 0
29 | Kommunalis hulladék EWC 20 03 01 0 1930 1930 0
30 | Papir EWC 1501 01 0 4460 4460 0
31 | Hajtogazas palack EWC 1501 11* 0 32 32 0
32| Uveg csomagolasi hulladék EWC 1501 07 0 1920 1920 0
33 | Elektronikai hulladék 200136 0 175 175 0
34 | Veszélyes anyagot tartalm. el. hull | 200135 0 45 45 0
Osszesen 9188 55274 56446 8016
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4.4.8. Egyéb mérlegen kiviili informacio

Az éllami, illetve Europai Unios forrasokbol tamogatott vasuti palyahalozatra vonatkozo —
mar tizemszerien hasznalatba vett - beruhazasoknak az MNV Zrt-nek torténd atadasa, illetve
vagyonkezelésbe adasa a mérlegkészitésig csak részben valdsult meg, ezért ez jelentdsen
befolyasolja a Tarsasadg vagyoni, pénziigyi helyzetének megitélését.

A beruhdzasok egy részét a munkak befejezését kovetden a Tarsasag hasznélatba vette,
ugyanakkor ezen kincstari tulajdonti eszkdzok adminisztrativ és pénziigyi atadasa nem tortént
meg az érintett felek kozott, ily modon ezen eszk6zok 9 milliard 967 millio Ft értékben a
beruhazasok kozott keriilnek kimutatdsra. A valds kép bemutatdsa érdekében az el nem
szamolt értékcsokkenés fedezeteként céltartalék képzésére keriilt sor.

4.5. Mérleg és eredményelemzés

Az alabbi elemzéssel célunk az, hogy az éves beszdmolo adatainak értékelésével bemutassuk
a tarsasag vagyoni, pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzetét. Az elemzéshez a tarsasag
konszolidalt mérlegét és eredmény-kimutatasat hasznaltuk fel.

A tevékenység jovedelmezosége

A vizsgélt idészak netto arbevétele 29 milliard 475 millid6 Ft. Az arbevétel az el6zd
1d6szakihoz képest 0,62 %-kal nott.

Az ilizemi eredmény a tarsasadg tizleti tevékenységének az eredményét mutatja, nem
tartalmazza a pénziigyi és rendkiviili bevételeket, illetve raforditasokat.

Az tizemi eredmény 1 milliard 441 milli6 Ft-tal romlott (-230 millié Ft) a bazis évhez képest
(1 milliard 211 milli6 Ft).

Az iizemi jovedelmezdség, vagyis a tényleges lizemi bevételek és raforditdsok hanyadosa
99,7%. Az el6z6 évhez (102,7 %) képest csokkent, tehat iizemi bevételeink alacsonyabbak,
mint a raforditasaink.

Az adozas elétti jovedelmezdség, vagyis az Osszes tényleges bevétel és raforditas hanyadosa
(101,2 %), a bazis évhez (102,7 %) képest 1,5 szazalékponttal romlott. A csokkenést az
magyarazza, hogy a bazis évhez képest a bevételek ardnya kisebb mértékben ndétt, mint a
raforditasoké.

A tarsasag 2013. évi adozas elotti eredménye 957 millio Ft, mely 319 millié Ft-tal
alacsonyabb a tavalyi értéknél (1 milliard 276 millio Ft).

Eszkézaranyos jovedelmezoség (ROA, Return on Assets), vagyis az addzott eredmény ¢és az

eszkozok hanyadosa 0,73 % (El6z6 évben: 0,77 %). Vagyonunk nyereségtermeld képessége
csokkent a bazis évhez képest. A mutatd romlasat az eszk6zok ndvekedése okozza.
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Tokearanyos jovedelmezoség (ROE, Return on Equity), vagyis az addzott eredmény €s a sajat
toke hanyadosa 5,84 % (El6z6 évben: 6,11 %). A sajat tOke rentabilitasa csokkent. A mutatd
romlasat az sajat toke ndvekedése okozza.

Tokeszerkezet

A fedezeti toke részaranyanak vizsgalata: a vallalat altal felhasznalt 0sszes tOke miikodési
kockézatait a vallalat fedezeti tokéjének kell viselnie.

A fedezeti t6ke 0sszetevoi: millio Ft
2012 2013
értek részarany értek részarany
Sajat toke 12 905,1 20,87 13 710,8 34,80
Halasztott bevétel 48 928,9 79,13 25 689,9 65,20
61 834,0 39 400,7

A fedezeti toke 0sszege csokkent a halasztott bevételek csokkenése miatt.

A fedezeti toke tartos forrasokon beliili részaranya (fedezeti téke/ (fedezeti toke + hosszu
lejarata kotelezettségek)): 45,83 % (bazis év: 77,06 %). A csokkenés oka a fedezeti toke
0sszegének csokkenése.

A befektetett eszkozok tokefedezete (fedezeti tOke / befektetett eszkdzok): 41,69 % (bazis év:
70,50 %). A csokkenést a fedezeti toke nagyaranyl csokkenése magyarazza.

Az eladosodottsagi mutato az idegen tOke aranyat vizsgalja a forrasokon beliil: 59,15 %
(bazis év: 32,75 %). A mutaté romlasa azzal magyardzhato, hogy az idegen téke nagyobb
mértékben novekedett, mint az egyéb forrasok.

Eszkozfinanszirozas:

A tarsasag befektetett eszkozeit 2013. évben:

* 49,3 %-ban hosszu lejaratu kotelezettségekbdl (el6z6 év: 21,0 %),

* 41,7 %-ban fedezeti tokébdl (el6zé év 70,5 %),

* 9,0 %-ban viszont foly6 forrdsokbdl finanszirozza (el6z6 év: 8,5 %).

Likviditas
Az alabbi likviditasi mutatok a tarsasag kotelezettségeinek pénzeszkozokkel, kdvetelésekkel

és készletekkel valo fedezettségét, illetve ennek idd-perspektivajat mutatjak be.

Likviditas 1., vagyis a forgoeszkozok és rovid lejaratu kotelezettségek aranya: 0,79. El6z6
évhez képest csokkent a rovid lejarati kotelezettségek forgdeszkozoknél nagyobb aranyu
novekedése miatt (0,94).

Likviditas II., vagyis a készletekkel csokkentett forgoeszkéz allomany és a révid lejarati
kotelezettségek aranya: 0,73. El6z0 évhez képest nagymértékben romlott (0,87). Ennek
magyarazata a rovid lejarat kotelezettségek novekedése.

Likviditas III., vagyis a pénzeszkdzok és a rovid lejaratu kotelezettségek ardnya: 0,199. E16z6
évhez képest javult a mutatd a pénzeszkdzok ndvekedése miatt. (0,176).
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4.6. CASH-FLOW (ezer Ft)

2012 2013
Operativ Cash Flow 7 045 050 39 883 357
Adézés eldtti eredmény * 1546384 1190 080
Befektetett eszk6zok értékcsokkenése ** 2725617 4056 269
Elszamolt értékvesztés 87 551 192 836
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 1789307 -1942234
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 9271 -8 952
Szallitéi kotelezettségek valtozasa 831 327 758 211
Egyéb hosszi és rovid lejarati kitelezettség viltozasa -669 615 29 861 007
Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 1013198 4940 753
Vevokovetelés valtozésa 154 294 500 334
Forgbeszkozok (vevo és pénzeszkoz nélkiil) viltozasa -1 145250 322 364
Aktiv idébeli elhatarolasok viltozasa 1 208 081 167 334
Fizetett adé (nyereség utan) -486 573 -154 645
Befektetési Cash Flow -8 681 221 -11 477 496
Befektetett eszkozok beszerzése -8691 818 -43 139125
Befektetett eszkozok eladasa 10597 31661 629
Kapott osztalék 0 0
Pénziigyi Cash Flow 1980 319 -27 486 020
Részvénykibocsatas, tékebevonis bevétele 0 0
Hitel és kolcson felvétele 2908 132 3143736
Hitel és kolcson torlesziése -3935093 -2745 681
Véglegesen kapott pénzeszkdz (kormanyzati finanszirozas) *** 3272546 -27 656 153
Hosszii lejaratra nyijtott kolcsondk és bankbetétek valtozasa 4817 4951
Véglegesen atadott pénzeszkoz -270 083 -232 874
Pénzeszkozok valtozasa 344 147 919 841

*  kapott osztalék, véglegesen dtadott pénzeszkoz nélkiil

#+  csak a sajat finanszirozdsi eszkozok utdn elszdmolt értékesokkenési leirds

#+# a7 psszegek az EU-tdmogatdshoz kapesolédnak és a mérlegben a halasztott bevételek kozott szerepelnek

Kovesdi Szilard
vezérigazgatd

Sopron, 2014. janius 10.

/

A

Skala Janos

altalanos vezérigazgat6-helyettes
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